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VERKAUFSBESCHRANKUNG

Die Lupus alpha Investment GmbH ist und wird nicht gemdR dem United States Investment Company Act von
1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Sondervermégens sind und werden nicht gemafR dem
United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bun-
desstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile dieses Sondervermégens diirfen weder in
den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am
Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile
weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauBern. Zu den US-Personen zih-
len natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen auch
Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemall den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundes-
staats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an diesem Sondervermégen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des
Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebe-
dingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlage-
bedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an diesem Sondervermdogen Interessierten sowie jedem
Anleger des Sondervermégens zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenen-
falls nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stel-
len. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an diesem Fonds Interessierten das Basisinformationsblatt
rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder
Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw.
in dem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlielich auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird erginzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.



Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom vorliegenden Sondervermogen gehaltenen
Vermogensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann tiber die Vermogensgegenstande nicht verfiigen. Mit den Anteilen
sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Lupus alpha Investment GmbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren
Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhiltnis zwischen der Lupus alpha Investment GmbH (die ,KVG”) und dem Anleger sowie die vorver-
traglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Lupus alpha Investment GmbH ist Gerichts-
stand fiir Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Vertragsverhltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die
folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf.
dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Lupus
alpha Investment GmbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren
Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder,
soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle.
Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher sich an die behordliche Verbraucherschlichtungsstelle bei der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht
Schlichtungsstelle bei der BaFin
Graurheindorfer Strale 108, D-53117 Bonn

www.bafin.de/schlichtungsstelle

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Gber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank. Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unbertihrt.



Kurzangaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle, zum Abschlusspriifer
und zum OGAW-Sondervermogen

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Lupus alpha Investment GmbH
Speicherstralie 49-51

D-60327 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 365058-7000

Fax : +49 69 365058-8700
www.lupusalpha.de

Handelsregister Frankfurt/Main
HRB-Nr. 52705

Kontaktstelle fir Anlegerinformationen
Service Center

Tel.: +49 69 365058-7000
Email:  info@lupusalpha.de
Eigenkapital per 31.12.2021

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 2,56 Mio. EUR

Gesellschafter

Lupus alpha Asset Management AG (100 %)

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Dr. Oleg de Lousanoff, Rechtsanwalt und Notar

stellvertretender Vorsitzender
Dietrich Twietmeyer, Dipl. Agr. Ing.

Dr. Helmut Wélfel, Rechtsanwalt

Geschiftsfithrung

Dr. Gotz Albert

Michael Frick

Ralf Lochmiiller

Mandate der Geschiftsfithrung

Dr. Gotz Albert

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Michael Frick

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main



Ralf Lochmiiller

Sprecher des Vorstands der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main
Geschaftsfihrer der Lupus alpha Holding GmbH, Frankfurt am Main

Verwahrstelle

Kreissparkasse Koln
Neumarkt 18 - 24
D-50667 Koln

Haftendes Eigenkapital per 31.12.2021
2.573,5 Mio. EUR

Wirtschaftspriifer fiir das OGAW-Sondervermogen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

D-60549 Frankfurt am Main

Wirtschaftspriifer fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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1. GRUNDLAGEN
Das Sondervermégen
»Lupus alpha Sustainable Return”

(nachfolgend ,Fonds”) ist ein Organismus fiir gemein-
same Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapi-
tal einsammelt, um es gemal einer festgelegten Anlage-
strategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren
(nachfolgend ,Investmentvermégen®). Der Fonds ist ein
Investmentvermogen gemdld der Richtlinie 2009/65/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend
,OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(nachfolgend ,KAGB*). Er wird von der Lupus alpha In-
vestment GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im
eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermagensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermogen in Form von Sonder-
vermogen an. Der Geschéftszweck des Fonds ist auf die
Kapitalanlage gemdl’ einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande
ist ausgeschlossen.

In welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft die
Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem
KAGB, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem
Investmentsteuergesetz (nachfolgend , InvStG“) und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhdltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlage-
bedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und
,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen
fir ein Publikums-Investmentvermogen mussen vor de-
ren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden.
Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesell-
schaft.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die
Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft
oder im Internet unter www.lupusalpha.de oder
www.fundinfo.com erhdltlich.

Zusitzliche Informationen (iber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements dieses Fonds, die Risikomanage-
mentmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von

Vermogensgegenstanden sind auf Nachfrage in elektro-
nischer oder schriftlicher Form bei der Gesellschaft er-
haltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere In-
formationen  iber die Zusammensetzung des
Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung tibermit-
telt, wird sie diese Informationen zeitgleich allen Anle-
gern des Fonds zur Verfigung stellen. Die Anleger kon-
nen unter www.lupusalpha.de in der Rubrik ,Down-
loads — Pflichtveroffentlichungen — Anlegerinformatio-
nen fir Anteilinhaber” einen elektronischen Zugang zu
diesen Daten beantragen. Voraussetzung ist unter ande-
rem der Abschluss einer Vertraulichkeitsvereinbarung.

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die
Anlagebedingungen konnen von der Gesellschaft gedn-
dert werden. Anderungen der Anlagebedingungen be-
dirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen
der Anlagegrundsdtze des Fonds sind nur unter der Be-
dingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern an-
bietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten zu-
rickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an In-
vestmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermdgen von der Gesellschaft oder einem ande-
ren Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesan-
zeiger und dartiber hinaus im elektronischen Informati-
onsmedium www.fundinfo.com oder auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter www.lupusalpha.de be-
kannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen
und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnom-
men werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die An-
leger auRerdem tber ihre depotfiihrenden Stellen durch
ein Medium informiert, auf welchem Informationen fur
eine den Zwecken der Informationen angemessene
Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wieder-
gegeben werden, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form (sogenannter dauerhafter Datentrager).
Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der
geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte
der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informatio-
nen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen tre-
ten frihestens vier Wochen nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin
ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten eben-
falls friihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in
Kraft.



2. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

2.1. Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der am 15.07.2001 gegriindeten
Lupus alpha Investment GmbH (vormals Lupus alpha
Kapitalanlagegesellschaft mbH) mit Sitz in D-60327
Frankfurt am Main, Speicherstralie 49-51, verwaltet.

Die Gesellschaft, in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH) hat eine Erlaubnis als
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem Kapitalanlage-
gesetzbuch (KACB).

Die Gesellschaft durfte seit 2001 neben Wertpapier-
Sondervermégen auch Geldmarkt- und, Investment-
fondsanteilsondervermégen verwalten. Nach der An-
passung an das Investmentgesetz durfte die Gesellschaft
seit Mdrz 2004 Richtlinienkonforme Sondervermogen,
Spezial- sowie Gemischte Sondervermégen und Son-
dervermdgen mit zusdtzlichen Risiken verwalten. Seit
Juli 2009 durfte die Gesellschaft Richtlinienkonforme
Sondervermaégen, Spezial- sowie Gemischte Sonderver-
mogen, Sonstige Sondervermogen und Sondervermo-
gen mit zusatzlichen Risiken verwalten.

Im Rahmen der Anpassung an das Kapitalanlagegesetz-
buch darf die Gesellschaft seit Juli 2013 OGAW-Sonder-
vermogen gemdls der OGAW-Richtlinie verwalten.

Des Weiteren darf die Gesellschaft seit Juli 2014 nach
Mafgaben des Kapitalanlagegesetzbuchs folgende In-
vestmentvermogen verwalten:

e Cemischte Investmentvermogen (8§ 218 f. KAGB);
e Sonstige Investmentvermaogen (8§ 220 ff. KAGB);

e Geschlossene inldndische Publikums-AIF gemals §§
261 ff. KAGB sowie geschlossene inldndische Spezial-
AIF gemdld §§ 285 ff. KAGB, welche in die folgenden
Vermogensgegenstande investieren:

- die Vermogensgegenstande gemadl § 261
Abs. 1 Nr. 4 bis 6 KACB,

- Wertpapiere gemdf’ § 193 KAGB,
- Geldmarktinstrumente gemall § 194

KAGB
und

- Bankguthaben gemal’ § 195 KAGB.

¢ Offene inldndische Spezial-AlIF mit festen Anlagebe-
dingungen gemall § 284 KAGB, welche in folgende
Vermogensgegenstande investieren: Die in § 284 Abs.
T und Abs. 2 KAGB genannten Vermdgensgegen-
stinde, mit Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buch-
staben e), f) und h) genannten Vermogensgegen-
stande.
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o Allgemeine offene inldndische Spezial-AIF gemdl
§ 282 KAGB, - einschlieBlich Hedgefonds gemald
§ 283 KAGB — welche in folgende Vermogensgegen-
stinde investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2
genannten Vermogensgegenstinde, mit Ausnahme
der in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben e), f) und h) ge-
nannten Vermogensgegenstande.

e EU-OGAW, EU-AIF und auslandische AIF, deren zu-
lassige Vermogensgegenstande denen fir inlandische
Investmentvermogen entsprechen.

2.2. Vorstand/Geschiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben tber die Geschaftsfiihrung und die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie zu Beginn
des Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Kurzangaben zur
Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle und
zum Abschlussprifer” und dann , Kapitalverwaltungsge-
sellschaft”.

2.3. Eigenkapital und zusitzliche Eigenmittel

Nahere Angaben Uber das gezeichnete Kapital sowie
uber das haftende Eigenkapital der Gesellschaft finden
Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts im Abschnitt
,Kurzangaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur
Verwahrstelle und zum Abschlusspriifer” und dann ,Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft”.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich
durch die Verwaltung von Investmentvermogen erge-
ben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, soge-
nannte alternativen Investmentverméogen (nachfolgend:
LAIF“), und auf berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe
oder Mitarbeiter zurtickzuftihren sind, abgedeckt durch
Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des
Werts der Portfolios allerverwalteten AIF, wobei dieser
Betrag jéhrlich Gberprift und angepasst wird. Diese Ei-
genmittel sind von dem angegebenen haftenden Eigen-
kapital umfasst.

3. VERWAHRSTELLE

Fiir den Fonds hat das Kreditinstitut Kreissparkasse KoIn
mit Sitz in D-50667 Koéln, Neumarkt 18-24, die Funk-
tion der Verwahrstelle tibernommen. Die Verwahrstelle
ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. lhre Haupt-
tatigkeit ist das Giro, Einlagen und Kreditgeschéft sowie
das Wertpapiergeschift.

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermogen vor. Die Verwahr-
stelle verwahrt die Vermogensgegenstande in Sperrde-
pots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstan-
den, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Ver-
wahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an
diesen Vermogensgegenstanden erworben hat. Sie
tberwacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft Gber
die Vermogensgegenstande den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage
in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie
Verfiigungen (iber solche Bankguthaben sind nur mit



Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahr-
stelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage
bzw. Verfiigung mit den Anlagebedingungen und den
Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

e Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile sowie die Wertermittlung der
Anteile den Vorschriften des KAGB und den An-
lagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger getdtigten Geschaf-
ten der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fris-
ten in ihre Verwahrung gelangt,

o Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach
den Vorschriften des KAGB und nach den Anla-
gebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Fonds sowie ge-
gebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpa-
pierdarlehen rechtswirksam bestellt und jeder-
zeit vorhanden sind.

3.1. Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat Verwahraufgaben auf andere Un-
ternehmen (Unterverwahrer) tbertragen. Die von der
Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrer sind im An-
schluss an diesen Verkaufsprospekt aufgelistet.

Die Liste der Unterverwahrer hat die Gesellschaft von
der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesell-
schaft hat diese Information auf Plausibilitat gepruft. Sie
ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die
Verwabhrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberpriifen. Die Liste
der Unterverwahrer kann sich allerdings jederzeit dn-
dern. Im Regelfall werden auch nicht samtliche dieser
Unterverwahrer fir den Fonds genutzt.

3.2. Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermogens-
gegenstande verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden.
Im Falle des Verlustes eines solchen Vermogensgegen-
standes haftet die Verwahrstelle gegentiber dem Fonds
und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Er-
eignisse auflerhalb des Einflussbereichs der Verwahr-
stelle zurtickzuftihren. Fir Schaden, die nicht im Verlust
eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Ver-
wahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtun-
gen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahr-
lassig nicht erfllt hat.
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3.3. Aktuelle Informationen zu Verwahrstelle

Auf Verlangen tGbermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahr-
stelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern so-
wie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammen-
hang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Un-
terverwahrer.

4. DER FONDS

Der Fonds wurde am 18. Dezember 2020 fir unbe-
stimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermogensgegenstdnden des
Fonds entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Mitei-
gentiimer bzw. als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.
Der Fonds ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruk-
tion. Fondswahrung ist der Euro.

Es sind momentan Anteile von zwei Anteilklassen erhalt-
lich, die sich hinsichtlich der Hohe der Mindestanlages-
umme und der Verwaltungsverglitung unterscheiden.
Die Anteilklassen tragen die Bezeichnung ,C" und ,R“.

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben die
gleichen Rechte. Die Ausstattungsmerkmale der Anteil-
klasse sind in diesem Verkaufsprospekt unter Punkt 11.
+Anteile” sowie unter Punkt 12.2. ,Verwaltungs- und
sonstige Kosten” beschrieben.

5. ANLAGEZIELE, -STRATEGIE, -GRUNDSATZE UND
-GRENZEN

5.1. Anlageziel und -strategie

Der Fonds hat keinen Anlageschwerpunkt. Das Fonds-
management strebt an, auf Basis einer aktien- und opti-
onsbasierten Strategie dynamisch an den Entwicklungen
der internationalen Aktienmarkte zu partizipieren und
dabei das Verlustrisiko zu beschréanken. Hierzu erfolgt
eine Basisinvestition in kurz laufende Euro-Anleihen ho-
her Bonitdt. Der Aktienanteil wird direkt und mit ge-
und verkauften borsengehandelten Derivaten abgebil-
det. Ziel der Anlagepolitik des Fondsmanagements die-
ses Fonds ist es, risikoangemessene Wertzuwéchse zu
erzielen. Hierzu werden je nach Einschdtzung der Wirt-
schafts- und Kapitalmarktlage und der Borsenaussichten
im Rahmen der Anlagepolitik die nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen zugelassenen Vermogensge-
genstande erworben und verdufert.

Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merk-
male im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des Arti-
kel 8 Offenlegungs-Verordnung., strebt aber keine
nachhaltigen Investitionen als Ziel an. Informationen
iiber 6kologische und/oder soziale Merkmale, die von
diesem Fonds beworben werden, sind im Anhang
»Anhang zur Offenlegungs- und Taxonomieverord-
nung” zu diesem Verkaufsprospekt zu finden. Weiter-
fuhrende Informationen kénnen auf der folgenden In-



ternetseite der Gesellschaft in der Rubrik ,Fonds”, Be-
zeichnung des Fonds, ,Mehr Informationen” und dann
mit dem Dokumentennamen ,Lupus alpha Sustainable
Return  ESG  Methodik”  abgerufen  werden:
https://www.lupusalpha.de/fonds

Aufgrund der vorgenommenen Bewertung des Nachhal-
tigkeitsrisikos ist es wahrscheinlich, dass die Nachhaltig-
keitsrisiken, denen der Fonds ausgesetzt sein kann, auf-
grund der Anwendung der oben erlduterten Grundsatze
der Nachhaltigkeit mittel- bis langfristig eine geringere
Auswirkung auf den Wert der Anlagen des Fonds haben
werden.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab,
noch orientiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an
einem festgelegten Vergleichsmafistab. Das Fondsma-
nagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv
Uber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Be-
ricksichtigung der vorangestellten Anlagestrategie.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen be-
ricksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind
in Punkt 6 ,Risikohinweise” und in Punkt 7 , Erlauterung
des Risikoprofils des Fonds” ausfihrlich dargestellt.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

5.2. Anlagegrundsitze

Fir den Fonds konnen die nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen zuldssigen Vermogensgegenstande
erworben werden.

Die Gesellschaft darf auBerdem in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der im Abschnitt ,Anlagegren-
zen fur offentliche Emittenten” genannten Aussteller
mehr als 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen.

Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Ver-
mogensverfall von Emittenten eintreten. Die Cesell-
schaft versucht aber unter Anwendung von modernen
Analysemethoden die bestehenden Risiken einer Wert-
papieranlage zu minimieren und die Chancen zu erho6-
hen.

5.3. Vermogensgegenstande im Einzelnen

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende
Vermogensgegenstande erwerben:

e Wertpapiere gemdf § 193 KAGB,

e Geldmarktinstrumente gemald § 194 KAGB,
e Bankguthaben gemdl’ § 195 KAGB,

e Investmentanteile gemdfR § 196 KAGB,

e Derivate gemall § 197 KACB,

e  Sogenannte sonstige Anlageinstrumente ge-
mal § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstande in-
nerhalb der insbesondere in den Abschnitten ,Anlage-
grenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente”
sowie ,Investmentanteile und deren Anlagegrenzen”
dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen Vermogensgegenstanden und den hierfir gelten-
den Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

5.4. Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpa-
piere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (,EU”) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum (,EWR") zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliellich an einer Borse auferhalb
der Mitgliedstaaten der EU oder aullerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben wer-
den, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulas-
sung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2.
genannten Borsen oder organisierten Mérkte beantragt
werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung in-
nerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermégen in
Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kon-
trolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Un-
ternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miis-
sen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Ent-
scheidungen haben, sowie das Recht die Anlage-
politik mittels angemessener Mechanismen zu kon-
trollieren. Das Investmentvermdgen muss zudem
von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den
Vorschriften fir den Anlegerschutz unterliegt, es sei
denn das Investmentvermogen ist in Gesellschafts-
form aufgelegt und die Tatigkeit der Vermogensver-
waltung wird nicht von einem anderen Rechtstra-
ger wahrgenommen.

e  Finanzinstrumente, die durch andere Vermégens-
werte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche
Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen,



damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwer-
ben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Vorausset-
zungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen
kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht be-
stehen.

e Eine mangelnde Liquiditit des vom Fonds erwor-
benen Wertpapiers darf nicht dazu fihren, dass der
Fonds den gesetzlichen Vorgaben tiber die Riick-
nahme von Anteilen nicht mehr nachkommen
kann. Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzli-
chen Méoglichkeit, in besonderen Féllen die An-
teilricknahme aussetzen zu kénnen (vgl. Abschnitt
11.1 ,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen”)

e Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch
exakte, verldssliche und gdngige Preise muss ver-
fugbar sein; diese mussen entweder Marktpreise
sein oder von einem Bewertungssystem gestellt
werden, das von dem Emittenten des Wertpapiers
unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Infor-
mation vorliegen, entweder in Form von regelma-
Rigen, exakten und umfassenden Informationen
des Marktes tiber das Wertpapier oder in Form ei-
nes gegebenenfalls dazugehdrigen Portfolios.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit
den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Ri-
sikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben
werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhohung
aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

e Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds ge-
horenden Bezugsrechten erworben werden,

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fir den Fonds
auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren,
im Fonds befinden konnen.

5.5. Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geld-
marktinstrumente investieren, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche
Wertpapiere, die alternativ
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e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir des Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen
haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397
Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissi-
onsbedingungen regelmdBig, mindestens einmal in
397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

e  deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapie-
ren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfullen.

Fir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben
werden, wenn sie

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Gber den EWR zum Handel zugelassen oder in ei-
nem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieflich an einer Borse aullerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Gber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen
Zentralbank oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Cliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtli-
chen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert
werden, dass nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt,

von anderen Emittenten begeben werden und es
sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie
tber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften
erstellt und veroffentlicht, oder



b) um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktin-
strumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in Wertpa-
pieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed
Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur
erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr
Wert jederzeit genau bestimmten ldsst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduflern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bertick-
sichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurtickzunehmen und hierftr in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verdu-
Bern zu kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermoglicht und auf Marktda-
ten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlielich
Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten be-
ruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarktin-
strumente als erfllt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder an einem organisierten Markt aufSer-
halb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelas-
sen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise
vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditit der
Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse no-
tiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zuge-
lassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vor-
schriften tber den Einlagen- und Anlegerschutz unter-
liegen. So missen fiir diese Geldmarktinstrumente an-
gemessene Informationen vorliegen, die eine angemes-
sene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstru-
mente missen frei Gbertragbar sein. Die Kreditrisiken
konnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitspriifung einer
Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die
folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der
Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 ge-
nannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

- derEU,
- dem Bund,
- einem Sondervermogen des Bundes,
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- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorper-
schaft,

- der Europaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

- einer internationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,

missen angemessene Informationen tber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder ber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis-
sion des Geldmarktinstruments vorliegen.

e  Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten
Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o0. unter
Nr. 5), so missen angemessene Informationen tber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
tber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen, die in regelmdfigen Abstdnden
und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
werden. Zudem missen Uber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der
mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdogli-
chen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das
aufBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderun-
gen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleich-
wertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzun-
gen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem
zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fiihrenden Industrieldn-
der — G10) gehoérenden Mitgliedstaat der Orga-
nisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (nachfolgend ,OECD*).

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens Gber ein
Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
JInvestment-Grade” qualifiziert. Als ,Invest-
ment-Grade” bezeichnet man eine Benotung
mit ,BBB* bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen
der Kreditwirdigkeitspriifung durch eine Rating-
Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emitten-
ten kann nachgewiesen werden, dass die far das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen
mindestens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

e  Fur die tbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht
an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr.
4 und 6 sowie die tibrigen unter Nr. 3 genannten),



miissen angemessene Informationen tiber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm sowie tber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten
vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmafigen Abstinden und bei signi-
fikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qua-
lifizierte, vom Emittenten weisungsunabhangige
Dritte geprift werden. Zudem miissen tiber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Be-
wertung der mit der Anlage verbundenen Kreditri-
siken ermoglichen.

5.6. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Der Fonds kann seine Mittel vollstandig in Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente oder in einer Kombination
aus Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.
Davon missen jedoch mindestens 75 Prozent des Wer-
tes des Fonds in Vermogensgegenstinde gemdld den
nachfolgend aufgefithrten Nachhaltigkeitskriterien an-
gelegt werden. Investierbare Vermogensgegenstande
werden nach okologischen, sozialen, ethischen und
Governance-Kriterien klassifiziert. Die Analyse umfasst
unter anderem Sozialstandards, Umweltmanagement,
Produktportfolio und Unternehmensfiihrung. Im Rah-
men eines umfassenden Negativ-Screenings werden
Werte ausgeschlossen, die bestimmten Mindeststan-
dards nicht gentigen. Diese leiten sich aus internationa-
len Menschenrechtskonventionen und Deklarationen
der UN, ILO, UN Clobal Compact und OECD ab. Zur
Erreichung der finanziellen Ziele und zur Erfillung der
okologischen und/oder sozialen Produktmerkmale wen-
det das Fonds anerkannte Verfahren an, insbesondere
ein umfassendes ESG-Screening der Emittenten. Hierzu
analysiert der Fondsmanager Emittenten, basierend auf
der ESG- und Nachhaltigkeitsmethodik eines externen,
auf Nachhaltigkeitsanalyse spezialisierten Anbieters,
welcher die Einhaltung der festgelegten ESG-Kriterien
auch regelmiRig tiberpriift und testiert. Uber nachfol-
gende Ausschlusskriterien wird zudem sichergestellt,
dass nicht in Emittenten investiert wird, die tber festge-
legte Umsatzschwellen hinweg in bestimmten kontro-
versen Geschéftsfeldern tatig sind.

Die Emittenten bzw. die Portfoliounternehmen dirfen
ihren Umsatz:

e zu nicht mehr als 10 Prozent aus der Energiegewin-
nung oder dem sonstigen Einsatz aus/von fossilen
Brennstoffen (exkl. Erdgas) oder Atomstrom,

e zu nicht mehr als 5 Prozent aus der Férderung von
Kohle und Erdol,

e zu nicht mehr als 0 Prozent aus dem Abbau, der
Exploration und aus Dienstleistungen fiir Olsand
und Olschiefer,
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e nicht aus der Herstellung oder dem Vertrieb auf-
grund von internationaler Konventionen (z.B. Che-
miewaffenkonvention) gedchteter Waffen

generieren.

Das Fondsmanagement strebt an, dass samtliche im
Fonds gehaltene Wertpapiere den vorangestellten
Nachhaltigkeitskriterien entsprechen.

5.6.1 Allgemein Anlagegrenzen

Die Cesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10
Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des
Fonds nicht tibersteigen. Dartiber hinaus darf die Ge-
sellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des Wertes des
Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des-
selben Emittenten anlegen. In Pension genommene
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerech-
net. Die Emittenten von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der ge-
nannten Grenzen zu bertiicksichtigen, wenn die von die-
sen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mittelbar Gber andere im Fonds enthaltenen Wertpa-
piere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, er-
worben werden.

5.6.2 Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit
besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wer-
tes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldver-
schreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen,
die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens tiber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist,
dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenomme-
nen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlich-
keiten der Schuldverschreibungen tber deren ganze
Laufzeit decken und vorranging fiir die Riickzahlungen
und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der
Schuldverschreibungen ausfillt. Sofern in  solche
Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als
5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden, darf
der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 49 Pro-
zent des Wertes des Fonds nicht tibersteigen. In Pension
genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlage-
grenze angerechnet.

5.6.3 Anlagegrenzen fir dffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und sup-
ranationaler offentlicher Emittenten darf die Gesell-
schaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds
anlegen. Zu diesen offentlichen Emittenten zahlen der
Bund, die Bundesldnder, Mitgliedstaaten der EU oder
deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supra-
nationale offentliche Einrichtungen denen mindestens
ein EU-Mitgliedstaat angehort.



Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente eines
oder mehrerer der folgenden Emittenten mehr als 35
Prozent des Wertes des Fonds anlegen:

Die Bundesrepublik Deutschland
Als Bundeslander:

- Baden-Wiirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Tharingen

e  Europdische Union
e  Als EU-Mitgliedstaaten:

- Belgien

- Bulgarien

- Danemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland

- Republik Irland

- Italien

- Kroatien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik

- Ungarn

- Republik Zypern

- Rumaénien

e Als Vertragsstaaten des Abkommens Gber den
Europdischen Wirtschaftsraum:
- Island
- Liechtenstein
- Norwegen
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e Als Mitgliedstaaten der Organisation flr wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,
die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Stidkorea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

- Chile

- lsrael

- Vereinigtes Konigreich Grofbritannien
und Nordirland

Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht wird,
mussen die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im
Fonds aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des Fonds in einer Emission gehalten werden durfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese
Anlagegrenze angerechnet.

5.6.4 Kombination von Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes
des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermo-
gensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankgutha-
ben,

e Anrechnungsbetrdge fiir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schéfte in Derivategeschaften.

Bei besonderen &ffentlichen Emittenten (sieche Abschnitt

~Anlagegrenzen fir offentliche Emittenten”) darf eine

Kombination der vorgenannten Vermogensgegenstdnde

35 Prozent des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen. Die

jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unbertihrt.

5.6.5 Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten eines Emittenten, die auf die vorstehend ge-
nannten Crenzen angerechnet werden, kénnen durch
den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten reduziert
werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fiir
Rechnung des Fonds diirfen also tiber die vorgenannten
Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente eines Emittenten erworben werden, wenn das
dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absiche-
rungsgeschéfte wieder gesenkt wird.



5.7. Bankguthaben und ihre Anlagegrenzen

Bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds diirfen in Bank-
guthaben angelegt werden, die eine Laufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten haben. Die Gesellschaft darf nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben
bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstitu-
ten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR
zu fihren. Sie kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denje-
nigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

5.8. Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des
Fonds in Anteilen an Zielfonds investieren, sofern diese
offene in- und ausldndische Investmentvermdogen sind.
Die Gesellschaft erwirbt fir den Fonds Anteile in allen
Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen
oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10 Prozent in An-
teile an anderen offenen Investmentvermdogen investie-
ren. Fir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus folgende
Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffent-
lichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstel-
len, und es muss eine ausreichende Gewidhr fir
eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der
BaFin und der Aufsichtsbehorde des Zielfonds be-
stehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu
dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inldndi-
schen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf
Trennung von Verwaltung und Verwahrung der
Vermogensgegenstande, fir die Kreditaufnahme
und -gewdhrung sowie fiir Leerverkdufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschéftstdtigkeit des Zielfonds muss Gegen-
stand von Jahres- und Halbjahresberichten sein
und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil tber das
Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Er-
trage und die Transaktionen im Berichtszeitraum
zu bilden.

e  Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei
dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmalRig be-
grenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe
der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. In
AIF durfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes
des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir

17

Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der aus-
gegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Ge-
sellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zurlickgeben
(siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in Investmentan-
teile”). Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter
www.lupusalpha.de aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile an Zielfonds hélt, die derzeit
die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

5.9. Sonstige Vermogensgegenstinde und deren An-
lagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesell-
schaft insgesamt in folgende sonstige Vermogensgegen-
stande anlegen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
jedoch grundsatzlich die Kriterien fir Wertpapiere
erfullen. Abweichend von den gehandelten bzw.
zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche
Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form einer in
regelmédfigen Abstdnden durchgefiihrten Bewer-
tung verfiigbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten Finanz-
analyse abgeleitet wird. Angemessene Information
tber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene
Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehorige,
d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in
Form einer regelméligen und exakten Information
fur den Fonds verftigbar sein.

e  Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht
den oben genannten Anforderungen genigen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit
genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktin-
strumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduBern lassen. Hier-
bei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bertick-
sichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der An-
leger zurtickzunehmen und hierfir in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verduBern zu konnen. Fur die Celd-
marktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermoglicht und auf Marktdaten
basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlief3-
lich Systeme, die auf fortfihren Anschaffungskos-
ten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir
Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese an ei-
nem organisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder an ei-
nem organisierten Markt auRerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.



e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Aus-

gabebedingungen

- deren Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens ber
den EWR zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder
deren Einbeziehung in diesen in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens ber
den EWR zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum
Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen auBerhalb der Mitglied-
staaten der EU oder aufRerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens tiber
den EWR zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e  Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir
den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden
koénnen und von einer der folgenden Einrichtungen
gewdhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bun-
des, einem Land, der EU oder einem Mitglied-
staat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorper-
schaft oder einer Regionalregierung oder ortli-
chen Gebietskorperschaft eines anderen Mit-
gliedstaats der EU oder eines anderen Ver-
tragsstaats des Abkommens tiber den EWR, so-
fern die Forderung nach der Verordnung tiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen in derselben Weise behan-
delt werden kann wie eine Forderung an den
Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Re-
gionalregierung oder die Gebietskorperschaft
ansdssig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Gber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt in-
nerhalb des EWR zum Handel zugelassen sind
oder die an einem sonstigen geregelten Markt,
der die wesentlichen Anforderungen an gere-
gelte Markte im Sinne der Richtlinie Gber
Mérkte fur Finanzinstrumente in der jeweils
geltenden Fassung erfillt, zum Handel zuge-
lassen sind, oder
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e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buch-
stabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die Ge-
wahrleistung fir die Verzinsung und Riickzah-
lung tbernommen hat.

5.10. Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anla-
gestrategie Geschidfte mit Derivaten titigen. Dies
schlieSt Geschifte mit Derivaten zur effizienten Port-
foliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen,
d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch
kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeit-
weise erhohen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den
Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer
Vermogensgegenstande  (,Basiswert”) abhdngt. Die
nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktri-
siko des Fonds hdochstens verdoppeln (,Marktrisiko-
grenze”). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus
Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehalte-
nen Vermogensgegenstanden resultiert, die auf Veran-
derungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Mark-
tes wie Zinssitzen, Wechselkursen, Aktien- und Roh-
stoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitét ei-
nes Emittenten zurtickzufiihren sind. Die Gesellschaft
hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Aus-
lastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach ge-
setzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich
aus der Verordnung Gber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivategeschéften in In-
vestmentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend , Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze
wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten
Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu ver-
gleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit
dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermogens,
in dem keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivate-
freien Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtu-
elles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen
Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen
oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate
enthdlt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermo-
gens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anla-
gepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das de-
rivatefreie Vergleichsvermogen fir den Fonds besteht
aus derivatefreien Vermogensgegenstanden, die nach
den Anlagebedingungen erworben werden kénnen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobe-
trag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Markt-
risiko des zugehorigen derivatefreien Vergleichsver-
mogens iibersteigen.




Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Ver-
gleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigne-
ten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk
Methode).

Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus
allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das Risikomo-
dell die Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstdnde im Zeitablauf. Der sogenannte Va-
lue-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausge-
driickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfolios
zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese
Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen be-
stimmt, namlich den kinftigen Entwicklungen der
Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorher-
sagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur
mit einer genligend groBen Wahrscheinlichkeit abge-
schatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — fiir Rechnung des Fonds in
jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die
Derivate von Vermogensgegenstinden abgeleitet sind,
die fiir den Fonds erworben werden diirfen oder von
folgenden Basiswerten:

e Zinssdtze

e Wechselkurse

e Wihrungen

e  Finanzindices, die hinreichend diversifiziert
sind, eine addquate Bezugsgrundlage fir den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, so-
wie in angemessener Weise verdffentlicht
werden.

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanztermin-
kontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

5.10.7 Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbe-
dingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder inner-
halb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Vo-
raus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf alle gemaf
§ 1 der Besonderen Anlagebedingungen zuldssigen Ver-
mogensgegenstande abschliefen.

5.10.2 Optionsgeschifte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines be-
stimmten Zeitraums zu einem von vornherein verein-
barten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Ab-
nahme von Vermogensgegenstdnden oder die Zahlung
eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entspre-
chende Optionsrechte zu erwerben.
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Die GCesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rah-
men der Anlagegrundsitze Kaufoptionen und Ver-
kaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Opti-
onsscheinen handeln. Die Optionsgeschifte miissen
sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinss-
atze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Finan-
zindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind,
eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstel-
len, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener
Weise veroffentlicht werden. Die Optionen oder Opti-
onsscheine mussen eine Austibung wahrend der gesam-
ten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zu-
dem muss der Optionswert zum Austibungszeitpunkt li-
near von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhan-
gen und null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

5.10.3 Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwi-
schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wadhrungsswaps, Total Return Swaps und Varianzswaps
abschliellen.

5.10.4 Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist
das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezi-
fizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im
Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten
Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Fonds nur solche Swaptions abschliefen, die sich aus
den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusam-
mensetzen.

5.10.5 Credit Default Swaps
Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermog-
lichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere
zu tbertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kre-
ditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pra-
mie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die
Ausflihrungen zu Swaps entsprechend.

5.10.6 Total Return Swaps

Total Return Swaps (Gesamtrendite Tauschgeschift)
sind Derivate, bei denen samtliche Ertrdge und Wert-
schwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte
Pramie getauscht werden. Die Zahlung der Pramie kann
sowohl variabel als auch fest vereinbart werden. Ein Ver-
tragspartner, auch Risikogeber, transferiert damit das ge-
samte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf
den anderen Vertragspartner, den Risikonehmer. Im
Gegenzug zahlt der Risikogeber eine Pramie an den Ri-
sikonehmer.

Total Return Swaps konnen fiir den Fonds zu Absiche-
rungszwecken als auch zu Anlagezwecken getatigt wer-
den. Dies beinhaltet auch Geschéfte zu spekulativen



Zwecken, welche das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhohen konnen. Als Gegenstand oder Basis-
wert von Total Return Swaps kénnen alle zuldssigen Ver-
mogensgegenstinde des Fonds herangezogen werden.
Das Fondsvermogen darf dabei vollstandig aus Geschéf-
ten bestehen, welche Total Return Swaps zum Gegen-
stand haben. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall
nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens Cegenstand
von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschatzter Wert, der auch erheblich Gberschritten
werden kann. Die Ertrdge aus Total Return Swaps flie-
Ben — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstdndig
dem Fonds zu.

Die Vertragspartner fir Total Return Swaps werden
nachfolgenden Kriterien ausgewahlt: Es handelt sich um
ein Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens tiber den EWR oder einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind. Grundsétzlich muss der Vertragspartner tber eine
Mindestbonitéatsbewertung von , Investment Grade” ver-
fugen, auf die jedoch in begriindeten Ausnahmenfallen
verzichtet werden kann. Als ,Investment Grade” be-
zeichnet man eine Benotung mit ,BBB-“ bzw. ,Baa3”
oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitspriifung
durch eine Rating-Agentur (beispielsweise ~Stan-
dard&Poor’s, Moody s oder Fitch). Der konkrete Ver-
tragspartner wird in erster Linie unter Beriicksichtigung
der angebotenen Vertragskonditionen sowie deren Ver-
fugbarkeit ausgewdhlt. Auch beobachtet die Gesell-
schaft die wirtschaftlichen Verhdltnisse der in Frage
kommenden Vertragspartner sowie die angebotene Li-
quiditdt und das Serviceangebot.

5.11. In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds die vor-
stehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwer-
ben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei
konnen die Geschifte, die Finanzinstrumente zum Ge-
genstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Fi-
nanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MaR-
gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstru-
menten auf den Wert des Wertpapiers beschrdnkt ist.
5.12. OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds sowohl
Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse zum Handel
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch au-
Rerborsliche Geschafte, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Ceschéfte. Derivatgeschafte, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tdtigen. Bei au-
Rerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent
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des Wertes des Fonds beschrdnkt. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. Auflerbors-
lich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentra-
len Clearingstelle einer Borse oder eines anderen orga-
nisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht ange-
rechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung
zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unter-
liegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischen-
handler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch
wenn das Derivat an einer Borse oder an einem ande-
ren organisierten Markt gehandelt wird.

5.13. Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschaften nimmt die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen.
Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Ver-
tragspartners dieser Geschéfte ganz oder teilweise zu re-
duzieren.

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften und
Pensionsgeschdften folgende Vermogensgegenstinde
als Sicherheiten:

e Bankguthaben; auch in Fremdwdhrung, soweit dies
nach den Maligaben der Anlagebedingungen des
Fonds zuldssig ist.

e Wertpapiere

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten
missen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risiko-
diversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Si-
cherheiten desselben Emittenten, sind diese zu aggre-
gieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehre-
ren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben
Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt
die Diversifizierung als angemessen.

Derivate und Pensionsgeschdfte miissen in einem Um-
fang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrech-
nungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertrags-
partners finf Prozent des Wertes des Fonds nicht tber-
schreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder
in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbe-
stimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir
das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Fonds be-
tragen.

5.13.1 Strategie fiir Abschldge der Bewertung
(Haircut-Strategie)
Auf die im Abschnitt ,Sicherheitenstrategie” genannten,
zuldssigen Sicherheiten werden Bewertungsabschlage
vorgenommen (sogenanntes Haircut). Der prozentual
festgelegte Bewertungsabschlag bezieht sich auf die



Restlaufzeit und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Sicher-
heit. Bewertungsabschldge fir Sicherheiten werden mit
einem gestaffelten Prozentsatz, abhadngig von der Wert-
papierart, Restlaufzeit, Bonitit des Emittenten und
Waéhrung vorgenommen.

5.13.2 Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben durfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit
ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut ge-
halten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsan-
leihen von hoher Qualitit oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem konnen Barsi-
cherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsge-
schéfts mit einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn
die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jeder-
zeit gewdhrleistet ist.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rah-
men von Derivate- und Pensionsgeschaften Wertpa-
piere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit Gibertragen wurden, mussen
sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Ge-
sellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatge-
schaften als Sicherheit verpfandet erhalten, konnen sie
auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die ei-
ner wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegt und vom
Sicherungsgeber unabhdngig ist. Eine Wiederverwen-
dung der Wertpapiere ist nicht zulassig.

5.14. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen
der Kreditaufnahme markttiblich sind und die Verwahr-
stelle der Kreditaufnahme zustimmt.

5.15. Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesell-
schaft den Investitionsgrad des Fonds erhdht (Hebelwir-
kung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditauf-
nahmen, der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter
Hebelfinanzierung. Die Cesellschaft kann solche Me-
thoden fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Moglichkeit
der Nutzung von Derivaten wird im Abschnitt ,Anlage-
ziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermogens-
gegenstande — Derivate” dargestellt. Die Moglichkeit zur
Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
-grundsdtze und grenzen - Kreditaufnahme” erldutert.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktri-
siko hochstens verdoppeln.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwi-
schen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventar-
wert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts
wird im Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe-
und Riicknahmepreis” erldutert. Das Risiko des Fonds
wird nach einer Bruttomethode berechnet. Es bezeich-
net die Summe der absoluten Werte aller Positionen des
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Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die entspre-
chend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden.
Dabei ist es nicht zuldssig, einzelne Derivatgeschéfte
oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen
(d. h. keine Berticksichtigung sogenannter Netting- und
Hedging-Vereinbarungen). Die Gesellschaft erwartet,
dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko
des Fonds seinen Nettoinventarwert héchstens um das
3-fache Ubersteigt. Abhdngig von den Marktbedingun-
gen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es
trotz der stindigen Uberwachung durch die Gesellschaft
zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedli-
cher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absiche-
rung oder zur Optimierung der Rendite. Die Berech-
nung des Gesamtexposures unterscheidet jedoch nicht
zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des De-
rivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der
Nominalbetrdge kein Indikator fiir den Risikogehalt des
Fonds.

6. RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an
dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risiko-
hinweise zusammen mit den anderen in diesem Ver-
kaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung be-
riicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit
anderen Umstinden die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermoégensgegen-
stande nachteilig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu ei-
nem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermogensgegenstinde gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so er-
hélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital
nicht oder nicht vollstindig zuriick. Der Anleger
konnte sein in den Fonds investiertes Kapital teil-
weise oder [in Einzelfillen] sogar ganz verlieren.
Wertzuwidchse konnen nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe be-
schrinkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom Anle-
ger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsi-
cherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds
durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherhei-
ten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt
sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risi-
ken aufgefiihrt werden, enthilt weder eine Aussage
iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber
das Ausmal oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.



6.1. Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit ei-
ner Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den An-
teilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie
auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsan-
lage auswirken.

6.1.7 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des
Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr ge-
langten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei
der Summe der Marktwerte aller Vermogensgegen-
stande im Fondsvermégen abziiglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der
Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert
dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der
Verbindlichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

6.1.2 Reduzierung des Fondsanteilswerts durch

Zufiihrung aus dem Sondervermégen
Zuftihrungen aus dem Sondervermégen reduzieren das
Fondsvermégen tber die wahrend des Geschftsjahres
fur Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Er-
trage aus Investmentanteilen, Entgelte aus Darlehens-
und Pensionsgeschaften sowie realisierte Verduferungs-
gewinne und sonstige Ertrage hinaus. Die Ausschiittung
kann also auch dann erfolgen, wenn keine Gewinne ge-
neriert werden.

6.1.3 Unterschiedliche Entwicklung der Anteilklas-
sen
Eine wirtschaftlich unterschiedliche Entwicklung der An-
teilklassen kann sich aus der rechtlich unterschiedlichen
Ausgestaltung der Anteile verschiedener Anteilklassen
ergeben. Hierzu gehoren beispielsweise die Ausschiit-
tung, die Thesaurierung oder unterschiedlich hohe Ver-
waltungsvergiitungen. So werden im Falle der unter-
schiedlich hohen Verwaltungsverglitungen regelmaRig
Zahlungen aus dem Fondsvermogen geleistet, welche in
unterschiedlich hohem Umfang den jeweiligen Anteil-
wert mindern.

6.1.4 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses

durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt
von den individuellen Verhdltnissen des jeweiligen An-
legers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen
sein. Fir Einzelfragen — insbesondere unter Berlcksich-
tigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte
sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater
wenden.

6.1.5 Anderung der Anlagepolitik oder der Anlage-
bedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Ge-

nehmigung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch

Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft
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kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingun-
gen die Anlagepolitik des Fonds dndern oder sie kann
die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Ge-
sellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des
gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums
und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und
deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hier-
durch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verandern.

6.1.6 Aussetzung der Anteilrticknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeit-
weilig aussetzen, sofern aufergewohnliche Umstinde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. Aullergewdhnliche Umstiande in diesem Sinne kon-
nen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen,
Riicknahmeverlangen in aullergewdhnlichem Umfang
sowie die Schliefung von Borsen oder Markten, Han-
delsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Er-
mittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses
Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im Fall einer Aus-
setzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sin-
ken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermo-
gensgegenstinde wéhrend der Aussetzung der An-
teilricknahme unter Verkehrswert zu verauBern. Der
Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme
kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wie-
deraufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft
die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann
aufzulsen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisie-
ren kann und dass ihm wesentliche Teile des investier-
ten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung
stehen oder insgesamt verloren gehen.

6.1.7 Auflésung des Fonds
Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds
nach Kiindigung der Verwaltung ganz aufl6sen. Das Ver-
fugungsrecht tber den Fonds geht nach einer Kiindi-
gungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle
tber. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.
Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kon-
nen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteu-
ern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Be-
endigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot
des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

6.1.8 Ubertragung aller Vermogensgegenstande
des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermdégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann simtliche Vermogensgegenstande
des Fonds auf einen anderen OGAW (ibertragen. Der



Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickge-
ben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des
tbernehmenden OCAW wird, (iii) oder gegen Anteile
an einem offenen Publikums-Investmentvermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsitzen umtauschen, sofern
die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unterneh-
men ein solches Investmentvermégen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsdtzen verwaltet. Dies gilt gleicherma-
RBen, wenn die Gesellschaft simtliche Vermogensgegen-
stinde eines anderen offenen Publikums-Investment-
vermogen auf den Fonds (ibertrdgt. Der Anleger muss
daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine er-
neute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Rick-
gabe der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei ei-
nem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Invest-
mentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen
kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa,
wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der
Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

6.1.9 Ubertragung des Fonds auf eine andere Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft tibertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverdndert, wie auch die Stellung des
Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Uber-
tragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungs-
gesellschaft fiir ebenso geeignet hélt wie die bisherige.
Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht in-
vestiert bleiben mochte, muss er seine Anteile zuriick-
geben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

6.1.70 Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele
des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewlinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiih-
ren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder
Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungs-
zusage bei Rickgabe oder eines bestimmten Anlageer-
folgs des Fonds. Anleger konnten somit einen niedrige-
ren als den urspriinglich angelegten Betrag zurtckerhal-
ten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabe-
aufschlag bzw. ein bei Verdulerung von Anteilen ent-
richteter Ricknahmeabschlag kann zudem, insbeson-
dere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage
reduzieren oder sogar aufzehren.

6.2. Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermogensgegenstinde durch den
Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

6.2.1 Wertverdnderungsrisiken
Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft far
Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So
konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert
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der Vermdgensgegenstande gegentiber dem Einstands-
preis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unter-
schiedlich entwickeln.

6.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Ka-
pitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und poli-
tischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ldndern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung
insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte
einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
koénnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze, Wech-
selkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiih-
ren sein.

6.2.3 Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
riickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbe-
sondere durch die Entwicklung der Gewinne des emit-
tierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Gber einen kirzeren Zeit-
raum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen konnen bereits ge-
ringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbe-
wegungen flhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei
handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen be-
reits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu ho-
heren Kursschwankungen fiihren.

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformge-
setz verkiindet, mit dem u.a. das Investmentsteuerge-
setz und das Einkommensteuergesetz geandert werden.
Danach ist zur Vermeidung von Steuergestaltungen (sog.
Cum/Cum-Geschiéfte) eine Regelung vorgesehen, nach
der Dividenden deutscher Aktien und Ertrage deutscher
eigenkapitaldhnlicher Genussrechte mit definitiver Kapi-
talertragsteuer belastet werden. Diese Regelung ist —an-
ders als der Hauptteil dieses Gesetzes — bereits zum 1.
Januar 2016 riickwirkend in Kraft getreten. Sie lasst sich
wie folgt zusammenfassen:

Anders als bisher sollen deutsche Fonds unter bestimm-
ten Voraussetzungen auf der Fondseingangsseite mit ei-
ner definitiven deutschen Kapitalertragsteuer in Hohe
von 15% auf die Bruttodividende belastet werden. Dies
soll dann der Fall sein, wenn deutsche Aktien und deut-
sche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds
nicht ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitaler-
trage (= 91-Tageszeitraum) gehalten werden und in die-
sen 45 Tagen nicht ununterbrochen Mindestwertande-
rungsrisiken von 70% bestehen (,45-Tage-Regelung”).



Auch eine Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittel-
baren Vergltung der Kapitalertrage an eine andere Per-
son (z.B. durch Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensi-
onsgeschdfte) fihrt zur Kapitalertragsteuerbelastung.

In diesem Rahmen konnen Kurssicherungs- oder Ter-
mingeschéfte schadlich sein, die das Risiko aus deut-
schen Aktien oder deutschen eigenkapitaldhnlichen Ge-
nussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurs-
sicherungsgeschafte Gber Wert- und Preisindices gelten
dabei als mittelbare Absicherung. Falls nahestehende
Personen an dem Fonds beteiligt sind, konnen deren
Absicherungsgeschéfte ebenfalls schadlich sein.

Hieraus ergeben sich verschiedene Risiken. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der Anteilpreis eines
Fonds vergleichsweise niedriger ausfillt, wenn fir eine
mogliche Steuerschuld des Fonds Riickstellungen gebil-
det werden. Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht
und deshalb Riickstellungen aufgelést werden, kommt
ein vergleichsweise hoherer Anteilpreis moglicherweise
nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der Rtck-
stellungsbildung an dem Fonds beteiligt waren. Zwei-
tens konnte die Neuregelung um den Dividendenstich-
tag dazu fihren, dass die Kauf- und Verkaufspreise fiir
betroffene Aktien stirker als sonst auseinanderlaufen,
was insgesamt zu unvorteilhafteren Marktkonditionen
fuhren kann.

6.2.4 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Maglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau
andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den
Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die ak-
tuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festver-
zinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten ha-
ben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
papiere mit ldngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal
397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben
konnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente
mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwi-
ckeln.

6.2.5 Risiko von negativen Habenzinsen
Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der
Verwabhrstelle oder anderen Banken fir Rechnung des
Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zins-
satz vereinbart, der dem European Interbank Offered
Rate (Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge ent-
spricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge,
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so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechen-
den Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspoli-
tik der Europdischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

6.2.6 Kursdnderungsrisiko von Wandel- und Opti-
onsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das Recht,
die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu er-
werben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und
Optionsanleihen ist daher abhingig von der Kursent-
wicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wert-
entwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich
daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem
Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der
Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein
festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem Mafe von dem ent-
sprechenden Aktienkurs abhéngig.

6.2.7 Risiken im Zusammenhang mit Derivatge-
schéften
Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschafte ab-
schliefen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Ver-
luste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und so-
gar die fiir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage
Gberschreiten kénnen.

e  Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes ver-
mindern. Vermindert sich der Wert und wird das
Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen
zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap
zugrunde liegenden Vermogenswertes kann der
Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e  Ein liquider Sekunddrmarkt fir ein bestimmtes In-
strument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann feh-
len. Eine Position in Derivaten kann dann unter
Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (ge-
schlossen) werden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Ab-
schluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass der Fonds zur Abnahme von Vermégenswer-



ten zu einem hoheren als dem aktuellen Markt-
preis, oder zur Lieferung von Vermégenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust
in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-
menen Optionspramie.

e  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fur Rechnung des Fonds verpflichtet
ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zu-
grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeit-
punkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaf-
tes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste er-
leiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen
tber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegen-
den Vermogensgegenstanden, Zinssdtzen, Kursen
und Devisenmérkten konnen sich im Nachhinein
als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstdnde konnen zu einem an sich ginsti-
gen Zeitpunkt nicht gekauft oder verkauft werden
bzw. miissen zu einem unglinstigen Zeitpunkt ge-
kauft oder verkauft werden.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstdnde konnen zu einem an sich gtinsti-
gen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden
oder mussen zu einem unglinstigen Zeitpunkt ge-
kauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannte over-the-
counter (OTC)-Geschéfte, konnen folgende Risiken auf-
treten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die
Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht veraufern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschdfts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kos-
ten verbunden sein.

6.2.8 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhlt fir Derivatgeschafte Sicherhei-
ten. Derivate kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um
den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch der
Gesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken.
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Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten,
in Staatsanleihen hoher Qualitit oder in Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditin-
stitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden,
kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarkt-
fonds konnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung
des Geschdfts konnten die angelegten Sicherheiten
nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie
von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich
gewahrten Hohe wieder zurtick gewahrt werden miis-
sen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

6.2.9 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne
Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbrie-
fen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar
2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der
Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volu-
mens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zu-
rickbehdlt und weitere Vorgaben einhilt. Die Cesell-
schaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger
Malnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbrie-
fungen im Fondvermogen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhil-
femafinahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen sein,
solche Verbriefungspositionen zu veraullern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften
und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit
starken Preisabschlagen bzw. mit groBer zeitlicher Ver-
zoégerung verkaufen kann.

6.2.10 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle
Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate
kann tGiber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

6.2.11 Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer anderen
Waéhrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhdlt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Féllt der
Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch
der Wert des Fondsvermogens.

6.2.12 Konzentrationsrisiko
Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds
von der Entwicklung dieser Vermdogensgegenstande
oder Markte besonders stark abhangig.

6.2.13 Risiken im Zusammenhang mit der Investi-
tion in Investmentanteile
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermo-
gen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte
,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogens-
gegenstdande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestra-



tegien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds vonei-
nander unabhéngig handeln, kann es aber auch vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander
entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
konnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Manage-
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen miissen nicht zwingend mit den Annah-
men oder Erwartungen der Gesellschaft Gbereinstim-
men. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deut-
lich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zu-

rickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds An-
teile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme
der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran
gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduBern,
indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmeprei-
ses bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
des Zielfonds zuriickgibt.

6.2.74 Risiken aus dem Anlagespektrum
Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlage-
bedingungen vorgegebenen Anlagegrundsitze und -
grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch da-
rauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermaogens-
gegenstdnde z. B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb be-
stimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den
Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

6.3. Nachhaltigkeitsrisiken

Die Gesellschaft analysiert, identifiziert und integriert
Nachhaltigkeitsrisiken als Teil des Investitionsentschei-
dungsprozesses und des Risikomanagementprozesses,
da sie der Ansicht ist, dass diese Integration dazu bei-
tragen konnte, die langfristigen risikobereinigten Rendi-
ten fir Anleger gemdf dem Anlageziel des Fonds zu ver-
bessern. Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse
oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfithrung, deren Eintreten tatsdchlich
oder potenziell erheblich negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlage des Investmentvermogens haben
konnte. Nachhaltigkeitsrisiken konnen entweder ein ei-
genes Risiko darstellen oder Auswirkungen auf andere
Risiken haben und kénnen wesentlich zu Risiken wie
Marktrisiken, operationelle Risiken, Liquiditdtsrisiken
oder Gegenparteirisiken beitragen. Die Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf Um-
welt-, Sozial-, oder Unternehmensfiihrung-Daten beru-
hen, die schwer zu beschaffen und unvollstandig, ge-
schtzt, veraltet oder anderweitig wesentlich ungenau
sind. Selbst wenn diese identifiziert werden, kann nicht
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garantiert werden, dass diese Daten korrekt bewertet
werden.

6.4. Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Li-
quiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang
mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liqui-
ditétsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Li-
quiditat des Fonds beeintrdchtigen kdnnen. Dies kann
dazu fthren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflich-
tungen vortibergehend oder dauerhaft nicht nachkom-
men kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabever-
langen von Anlegern vorlibergehend oder dauerhaft
nicht erfillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und
ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem
der Wert des Fondsvermégens und damit der Anteilwert
sinken, etwa wenn die Cesellschaft gezwungen ist, so-
weit gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstdnde fiir den
Fonds unter Verkehrswert zu verdulRern. Ist die Gesell-
schaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der An-
leger zu erflllen, kann dies auBerdem zur Aussetzung
der Ricknahme und im Extremfall zur anschlieBenden
Auflosung des Fonds fiihren.

6.4.1 Risiko aus der Anlage in Vermdogensgegen-
stdnde

Fiir den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstande er-
worben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensge-
genstande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preis-
abschlagen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht wei-
terveraufert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermogensgegenstinde koénnen abhiangig von der
Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den ge-
planten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verduBert werden. Obwohl fir den
Fonds nur Vermogensgegenstinde erworben werden
durfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden
kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauert wer-
den koénnen.

6.4.2 Risiko durch Kreditaufnahme

Die Cesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite
aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kén-
nen sich durchsteigende Zinssitze negativ auf das
Fondsvermégen auswirken. Muss die Gesellschaft einen
Kredit zurtickzahlen und kann ihn nicht durch eine An-
schlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquidi-
tat ausgleichen, ist sie méglicherweise gezwungen, Ver-
mogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu veraufSern.

6.4.3 Risiken durch vermehrte Riickgaben oder
Zeichnungen
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flielt
dem Fondsvermogen Liquiditat zu bzw. aus dem Fonds-
vermogen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abflisse kénnen



nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —abfluss der
liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder
—abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermo-
gensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere,
wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesell-
schaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel
tber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entste-
henden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet
und konnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhohte Fonds-
liquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder
nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen
kann.

6.4.4 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Ldndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den
Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern
getdtigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen
Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen
den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds
kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewer-
tungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regio-
nen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an ei-
nem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Re-
gionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht han-
deln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermo-
gensgegenstdnde in der erforderlichen Zeit zu verdu-
Rern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig be-
einflussen, Rickgabeverlangen oder sonstigen Zah-
lungsverpflichtungen nachzukommen.

6.5. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forde-
rungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir
den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit ei-
ner anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben
konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertrags-
partner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Ka-
pital auswirken.

6.5.7 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(auBBer zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend , Emit-
tent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend , Kontra-
hent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fr
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wert-
papiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten eintre-
ten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlos-
senen Vertrags kann teilweise oder vollstindig ausfallen
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(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fir
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

6.5.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*)
tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Ge-
schéfte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschifte
tber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird
er als Kaufer gegentiber dem Verkdufer und als Verkdu-
fer gegentiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine
Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutz-
mechanismen ab, die es ihm jederzeit erméglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszuglei-
chen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B.
Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanis-
men nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP ausfdllt,
wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den
Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Ver-
luste fiir den Fonds entstehen, die nicht abgesichert
sind.

6.6. Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich bei-
spielsweise aus unzureichenden internen Prozessen so-
wie aus menschlichem Versagen oder Systemversagen
bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kon-
nen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

6.6.1 Risiken durch kriminelle Handlungen, Miss-

stiande oder Naturkatastrophen
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen krimi-
nellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch duBere Ereignisse, wie z.B.
Naturkatastrophen oder Pandemien, geschadigt wer-
den.

6.6.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner
trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-
higkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft sei-
nes Sitzlandes oder aus &hnlichen Criinden, Leistungen
nicht fristgerecht, tiberhaupt nicht oder nur in einer an-
deren Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wéhrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfol-
gen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wah-
rungsrisiko.

6.6.3 Rechtliche und politische Risiken
Fir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen
getdtigt werden, in denen deutsches Recht keine An-
wendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand aulerhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland



zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich
der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbe-
ner Vermogensgegenstdnde fiihren. Diese Folgen kon-
nen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmen-
bedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwal-
tung des Fonds in Deutschland dndern.

6.6.4 Anderung der steuerlichen Rahmenbedin-
gungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufs-
prospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Die Kurzangaben Uiber steuerrechtliche Vorschrif-
ten richten sich an in Deutschland unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sich die steu-
erliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

6.6.5 Schltsselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen
und damit den richtigen Entscheidungen des Manage-
ments ab. Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verdndern. Neue Ent-
scheidungstrager konnen dann méglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

6.6.6 Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdnden ins-
besondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des
Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

6.6.7 Risiken aus Handels- und Clearingmechanis-
men (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder
nicht vereinbarungsgemal’ zahlt oder die Wertpapiere
nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko be-
steht entsprechend auch beim Handel mit anderen Ver-
mogensgegenstdnden fiir den Fonds.

7. Erlduterung des Risikoprofils des Fonds

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den in Ab-
schnitt ,5“ genannten Anlagezielen und -grenzen in
Kombination mit den aus Abschnitt ,6“ genannten Ri-
sikohinweisen. Das Risikoprofil kann je nach Marktlage
und Vermogensgegenstand unterschiedlich ausfallen
und kann sich im Laufe der Zeit verandern. Dariiber
hinaus kann der interessierte Anleger den Risikoindika-
tor aus dem Basisinformationsblatt zur Beurteilung des
Risikoprofils heranziehen (zu finden unter ,Welche Ri-
siken bestehen und was kénnte ich im Gegenzug dafur
bekommen?” in dem jeweiligen Basisinformationsblatt
des Fonds). Das Basisinformationsblatt ist kostenfrei auf
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der Internetseite www.lupusalpha.de oder www.fund-
info.com abrufbar oder auf Nachfrage kostenlos bei der
Gesellschaft erhdltlich.

8. ERHOHTE VOLATILITAT

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung
und des Einsatzes von Derivate-Techniken eine er-
hohte Volatilitit aufweisen, d. h. die Anteilpreise kon-
nen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterwor-
fen sein.

9. PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anlage in den Fonds ist fiir Anleger geeignet, die
bereits Basiskenntnisse und Erfahrungen mit Finanzpro-
dukten gewonnen haben und die das Ziel der Vermo-
gensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, einen
deutlichen Kapitalverlust bis hin zum vollstdndigen Ver-
lust des eingesetzten Kapitals zu tragen und legt keinen
Wert auf einen Kapitalschutz. Der Anlagehorizont sollte
mittel- bis langfristig sein.

10. BEWERTUNG

10.1. Aligemeine Regeln fiir Vermogensbewertung

10.1.1 An einer Borse zugelassene / an einem or-
ganisierten Markt gehandelte VermdGgensge-
genstdnde

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie
Bezugsrechte flir den Fonds werden zum letzten verfig-
baren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewer-
tung gewdhrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden
Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzel-
ner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

10.1.2 Nicht an Borsen notierte oder an organi-
sierten Mdrkten gehandelte Vermégensge-
genstande oder Vermdgensgegenstiande ohne
handelbaren Kurs

Vermogensgegenstdnde, die weder zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind noch in einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden
zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Ab-
schnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.



10.2. Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstiande

10.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen
Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fur
vergleichbare ~ Schuldverschreibungen und  Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezo-
gen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Aus-
gleich der geringeren Veraulerbarkeit.
10.2.2 Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Ver-
bindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Opti-
onsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils
letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlass-
liche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten
aus ftir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrak-
ten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschisse wer-
den unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert
des Fonds hinzugerechnet.

10.2.3 Bankguthaben, Festgelder und Anteile an
Investmentvermogen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nenn-
wert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzuglich Zin-
sen erfolgt.

Anteile an Investmentvermogen werden grundsatzlich
mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis ange-
setzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs,
der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Stehen
diese Werte nicht zur Verftigung, werden Anteile an In-
vestmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert be-
wertet, der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigne-
ten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der ak-
tuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

10.2.4 Auf ausldndische Wéahrung lautende Ver-
mdgensgegenstdnde
Auf ausldandische Wéhrung lautende Vermogensgegen-
stande werden unter Zugrundelegung der Bloomberg
Tagesschlusskurse in Euro umgerechnet.

' Sofern eine Mindestanlagesumme vorgesehen ist.
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11. ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen ver-
brieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.
Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieBlich in Sam-
melurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein An-
spruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur
bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber und sind (ber einen Anteil, oder den
Bruchteil eines Anteils oder eine Mehrzahl von Anteilen
ausgestellt. Mit der Ubertragung eines Anteilscheins ge-
hen auch die darin verbrieften Rechte tber.

11.1. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

11.1.7 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile simtlicher Anteil-
klassen ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile
samtlicher Anteilklassen konnen bei der Verwahrstelle
erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle
zum Ausgabepreis ausgegeben, welcher bei allen Anteil-
klassen dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”)
zuziglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Be-
rechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt
,Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Riicknahme-
preis” erlautert.

Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter
moglich, hierbei konnen zusitzliche Kosten entstehen.
Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Antei-
len voriibergehend oder vollstindig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme fiir den Erwerb der Anteil-
klasse ,C” betragt 500.000 Euro. Es steht im Ermessen
der Gesellschaft, eine niedrigere Mindestanlagesumme
anzunehmen.

11.1.2 Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen unabhangig von der Mindestanla-
gesumme', bewertungstaglich die Riicknahme von An-
teilen verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriick-
nahme nicht voribergehend ausgesetzt hat (siehe Ab-
schnitt ,Aussetzung der Anteilriicknahme*). Riicknah-
meorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesell-
schaft selbst oder gegentiber einem vermittelnden Drit-
ten (z.B. depotfiihrende Stelle) zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zu-
rickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten An-
teilwert — gegebenenfalls abzlglich eines Ricknahme-
abschlages — entspricht. Die Riicknahme kann auch
durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfihrende
Stelle) erfolgen, hierbei konnen zusétzliche Kosten ent-
stehen.



11.1.3 Abrechnung bei Anteilausgabe und An-
teilriicknahme

Anteilabrufe und Anteilrickgaben an den dafir vorge-
sehenen Ausgabe- und Riicknahmetagen, die bis 15:00
Uhr an einem Borsentag, der auch Wertermittlungstag
ist, bei der Verwahrstelle eingehen, werden zum Ausga-
bepreis bzw. Riicknahmepreis des Wertermittlungstages
abgerechnet. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei
Bankarbeitstagen (Bankplatz Frankfurt am Main) nach
dem entsprechenden Wertermittlungstag in Fondswéh-
rung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises er-
folgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz
Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Werter-
mittlungstag in Fondswahrung.

Anteilabrufe und Anteilriickgaben an den daftir vorge-
sehenen Ausgabe- und Riicknahmetagen, die nach
15:00 Uhr an einem Borsentag, der auch Wertermitt-
lungstag ist, bei der Verwahrstelle eingehen, werden
zum Ausgabepreis bzw. Ricknahmepreis des nachsten
Wertermittlungstages abgerechnet. Der Ausgabepreis ist
innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Frank-
furt am Main) nach dem ndchsten Wertermittlungstag in
Fondswéhrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknah-
mepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen
(Bankplatz Frankfurt am Main) nach dem entsprechen-
den Wertermittlungstag in Fondswahrung zahlbar.

11.1.4 Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeit-
weilig aussetzen, sofern auflergewohnliche Umstdnde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. Solche auBergewdhnlichen Umstdnde liegen etwa
vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, aullerplanma-
Rig geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegen-
stdnde des Fonds nicht bewertet werden koénnen. Da-
neben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft
die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erfor-
derlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, je-
doch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Ver-
mogensgegenstande des Fonds verdufSert hat. Einer vo-
riibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auf-
|6sung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt
JAuflosung, Ubertragung und Verschmelzung des
Fonds”).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus
auf der Internetseite www.fundinfo.com oder unter
www.lupusalpha.de tber die Aussetzung und die Wie-
deraufnahme der Riicknahme der Anteile. Aullerdem
werden die Anleger tber ihre depotfiihrenden Stellen
per dauerhaftem Datentrdger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert.
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11.1.5 Umtausch von Anteilen

Anteile einer Anteilklasse kénnen nicht in Anteile einer
anderen Anteilklasse umgetauscht werden. Die Gesell-
schaft ist nicht verpflichtet im Rahmen der Auflésung ei-
ner Anteilklasse, dem Anleger Anteile einer anderen An-
teilklasse des Fonds anzubieten (Einzelheiten zu der
Auflésung einer Anteilklasse siehe ,Verfahren bei der
Auflésung des Fonds bzw. einer Anteilklasse”).

11.2. LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grunds-
dtze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen,
die Liquiditatsrisiken des Fonds zu tiberwachen und zu
gewdhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anla-
gen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlich-
keiten des Fonds deckt.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

- Die Cesellschaft tiberwacht die Liquiditatsrisiken,
die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermogens-
gegenstande ergeben konnen. Sie nimmt dabei
eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds ge-
haltenen Vermégensgegenstande in Relation zum
Fondsvermogen vor und legt hierfiir eine Liquidi-
tatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat bein-
haltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvo-
lumens, der Komplexitit des Vermogensgegen-
stands, die Anzahl der Handelstage, die zur Verdu-
Rerung des jeweiligen Vermogensgegenstands be-
notigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu
nehmen. Die Gesellschaft tiberwacht hierbei auch
die Anlagen in Zielfonds und deren Ricknahme-
grundsétze und daraus resultierende etwaige Aus-
wirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

- Die Cesellschaft tiberwacht die Liquiditatsrisiken,
die sich durch erhohtes Verlangen der Anleger auf
Anteilriicknahme ergeben kénnen. Hierbei bildet
sie sich Erwartungen Uber Nettomittelveranderun-
gen unter Berlcksichtigung von verfligbaren Infor-
mationen tber die Anlegerstruktur und Erfahrungs-
werten aus historischen Nettomittelveranderun-
gen. Sie beriicksichtigt die Auswirkungen von
Grofabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Repu-
tationsrisiken).

- Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits
fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Gberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei
einer Uberschreitung oder méglichen Uberschrei-
tung der Limits festgelegt.

- Die von der Cesellschaft eingerichteten Verfahren
gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquidi-
tatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu er-
warteten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft Gberprift diese Grundsétze regelmalig
und aktualisiert sie entsprechend.



Die Cesellschaft fiihrt regelmaBig, mindestens einmal
jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditats-
risiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt
die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktu-
eller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anla-
gestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstande
verauBert werden konnen, sowie Informationen in Be-
zug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktent-
wicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gege-
benenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermogenswerte
im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Ver-
langen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken
und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nach-
schuss-forderungen, Anforderungen der Besicherung
oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivititen
unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter
Berticksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditats-
profils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundsétze
des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen
Haufigkeit durchgefihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und aufergewohn-
lichen Umstinden sowie die Aussetzung der Rick-
nahme sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ruick-
nahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilrtick-
nahme” dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind
unter ,Risikohinweise — Risiko der Fondsanlage — Aus-
setzung der Anteilriicknahme” sowie ,— Risiko der ein-
geschrankten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)” er-
lautert.

11.3. BORSEN UND MARKTE

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer
Borse oder in organisierten Markten zulassen; derzeit
hat die Gesellschaft von dieser Moglichkeit keinen Ge-
brauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Gesellschaft auch an anderen
Mérkten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zu-
stimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile
in den Freiverkehr oder einen anderen aullerbérslichen
Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Mark-
ten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlief3-
lich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermit-
telten Anteilwert abweichen.

11.4. FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER

Die Cesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu be-
handeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liqui-
ditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Inte-
ressen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern
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nicht tiber die Interessen eines anderen Anlegers oder
einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire
Behandlung der Anleger sicherstellt, siche Abschnitt
,Abrechnung bei Anteilausgabe und —riicknahme” so-
wie , Liquidititsmanagement”.

11.5. Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben glei-
che Ausgestaltungsmerkmale. Die Bildung neuer Anteil-
klassen ist zuldssig, sie liegt im Ermessen der Gesell-
schaft. Die Anteilklassen konnen sich hinsichtlich der
Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen, der
Ertragsverwendung, der Wahrung des Anteilswertes, des
Einsatz von Wadhrungskurssicherungsgeschaften, des
Ausgabeaufschlages, der Mindestanlagesumme, der
Verwaltungsvergiitung, der erfolgsabhangigen Vergi-
tung oder einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Es sind derzeit Anteile von zwei Anteilklassen
erhaltlich, die eine Anteilklasse wird als Anteilklasse ,C*
bezeichnet, die andere Anteilklasse wird als Anteilklasse
R bezeichnet.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fir den gesamten
Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz 1 KAGB ermittelten
Wertes zu berechnen.

11.6. AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISE

11.6.1 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknah-
mepreises fiir die Anteile der einzelnen Anteilklassen er-
mittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds geho-
renden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbind-
lichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermit-
telten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausge-
gebenen Anteilscheine der Anteilklasse ergibt den An-
teilwert.

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deut-
schen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen
im Bundesstaat New York (USA) und in Frankfurt am
Main (Bundesrepublik Deutschland), die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Er-
mittlung des Wertes absehen.

11.6.2 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraus-
setzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese
sind im vorherigen Abschnitt ,Anteile — Aussetzung der
Anteilriicknahme” néher erldutert.

11.6.3 Ausgabeaufschlag
Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem jeweiligen
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag bei der Anteilklasse ,C* betragt bis zu



5,00 Prozent und bei der Anteilklasse ,R” ebenfalls bis
zu 5,00 Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertent-
wicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzeh-
ren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergtitung fur den Vertrieb der Anteile des Fonds dar.
Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.

11.6.4 Riicknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

11.6.5 Verdffentlichung der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie der Nettoin-
ventarwert je Anteil werden regelmaRig auf der elektro-
nischen Informationsplattform www.fundinfo.com ver-
offentlicht.

12. KOSTEN

12.1. Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Ge-
sellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Aus-
gabepreis (Anteilwert/Anteilwert zuziiglich Ausgabeauf-
schlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert/Anteilwert ab-
ziiglich Rucknahmeabschlag) ohne Berechnung zusétz-
licher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter,
konnen diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag
berechnen. Gibt der Anleger Anteile tiber Dritte zurtick,
so konnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene
Kosten berechnen.

12.2. Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Cesellschaft erhilt fir die Verwaltung des Fonds
eine jahrliche Vergiitung von bis zu 0,6 Prozent bei der
Anteilklasse ,C” und eine jéhrliche Vergiitung von bis zu
1 Prozent bei der Anteilklasse ,R” des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrech-
nungsperiode, der sich jeweils aus den Monatsendwer-
ten errechnet. Die Vergiitung wird monatlich anteilig er-
hoben.

Die Gesellschaft belastet dem Fonds weiterhin die Kos-
ten, welche durch externe Dienstleister aus der Verwal-
tung von Derivate-Geschaften, der Meldung von Deri-
vate-Geschaften und bei der Verwaltung von Sicherhei-
ten fur diese Geschéfte entstehen. Dartiber hinaus kon-
nen dem Fonds auch die Kosten aus der Regulierung
von nicht borsengehandelten Derivaten, aus den Anfor-
derungen der zentralen Gegenparteien und den Mel-
dungen an Transaktionsregister direkt belastet werden
(sog. EMIR-Kosten, resultierend aus der EU-Verordnung
Nr. 648/2012). Die vorstehenden Kosten werden nicht
von der Verwaltungsvergiitung abgedeckt. In diesem
Fall erhalten die externen Dienstleister zusammen eine
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,05 Prozent p.a. des
Durchschnittswertes des Fonds, die aus den Werten am
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Ende eines jeden Monats errechnet wird. Es steht im Er-
messen der Gesellschaft, ganz oder teilweise von einer
Belastung der Verglitung abzusehen.

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Fonds zu-
sdtzlich zu den vorangestellten Verglitungen je ausgege-
benen Anteil eine erfolgsabhangige Verglitung in Hohe
von bis zu 20 % des Betrages erhalten, um den die An-
teilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperi-
ode den Ertrag aus einer als Vergleichsmalistab heran-
gezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungspe-
riode um 4,00 % (,Hurdle Rate”) Gibersteigt, jedoch ins-
gesamt hochstens bis zu 2,00 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperi-
ode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrech-
nungsperiode niedriger als der Hochststand des Anteil-
wertes des Fonds, der am Ende der fiinf vorangegange-
nen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend
,High Water Mark"), so tritt zwecks Berechnung der An-
teilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark
an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrech-
nungsperiode. Existieren fiir den Fonds weniger als ftinf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei
der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorange-
gangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Die dem Fonds belasteten Kosten diirfen vor dem Ver-
gleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsmali-
stabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmafstab wird der €STR (ESTRON Index)
festgelegt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.12 und endet
am 30.11. eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungs-
periode beginnt mit Inkrafttreten dieser Kostenregelung
und endet erst am zweiten 30.11, der dem Inkrafttreten
dieser Kostenregelung folgt.

Die erfolgsabhédngige Vergltung wird durch den Ver-
gleich des Ertrages des €STR mit der Anteilwertentwick-
lung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Zur Ermittlung der An-
teilwertentwicklung des OGAW-Sondervermégens wird
der Anteilwert am Geschéftsjahresende mit dem Anteil-
wert zum Ende des Vorjahres verglichen, wobei Aus-
schiittungen und zu Lasten des OGAW-Sondervermo-
gens geleistete Steuerzahlungen dem Anteilwert rechne-
risch wieder zugeschlagen werden (BVI-Methode).

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhdngige Ver-
glitung im Sondervermégen je ausgegebenen Anteil zu-
rickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung
entsprechend aufgelost. Aufgel6ste Rickstellungen fal-
len dem Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhangige
Verglitung kann nur entnommen werden, soweit ent-
sprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Der €STR wird von der Européischen Zentralbank ad-
ministriert.



Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufge-
stellt, in denen sie MaRnahmen dargelegt hat, die sie er-
greifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich wesent-
lich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Die Verwabhrstelle erhalt fr ihre Tatigkeit eine jahrliche
Vergiitung von 0,05 Prozent p.a. (jedoch mindestens
EUR 12.000 p.a). Das Volumen des Fonds wird als
Durchschnittswert der jeweiligen Monatsendwerte er-
rechnet. Die Vergltung wird monatlich anteilig erho-
ben.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die fol-
genden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) bankibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankiblichen Kosten fiir die Ver-
wahrung auslandischer Vermogensgegenstande
im Ausland;

b) Kosten fuir den Druck und Versand der fiir die An-
leger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresbe-
richte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknah-
mepreise und ggf. der Ausschiittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dau-
erhaften Datentragers, aufSer im Fall der Informa-
tionen tiber Verschmelzungen von Investmentver-
mogen und aulBer im Fall der In-formationen tber
MaBnahmen im Zusammen-hang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei
der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Prifung des Fonds durch den Ab-
schlussprifer des Fonds;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
schaft fur Rechnung des Fonds sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Fonds er-
hobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf den Fonds erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hin-
blick auf den Fonds;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Er-
werb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmafistabes oder Finanzindizes an-
fallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbe-
vollméchtigten;

[) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des
Fonds durch Dritte;
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m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den
an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zu zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang
mit den vorstehend genannten Aufwendungen
und im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung;

n) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial
oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstru-
menten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einem bestimmten
Markt bis zu einer Hohe von 0,12 Prozent p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwen-
dungen werden dem Fonds die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Veraullerung von Vermogensge-
genstanden entstehenden Kosten belastet.

Der Gesellschaft flieen keine Rickvergltungen der aus
dem Fonds an die Verwabhrstelle und an Dritte geleiste-
ten Verglitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergiitung
an vermittelnde Stellen weitergeben. Die Hohe dieser
Entgelte wird i.d.R. in Abhangigkeit vom vermittelten
Fondsvolumen bemessen.

12.3. Besonderheiten beim Erwerb von Investment-
anteilen

Neben der Verglitung zur Verwaltung des Fonds wird
eine Verwaltungsvergiitung fir die im Fonds gehaltenen
Anteile an Zielfonds berechnet.

Folgende Arten von Gebtuhren, Kosten, Steuern, Provi-
sionen und sonstigen Aufwendungen, sind typischer-
weise mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des
Fonds zu tragen: Vergiitung fir die Verwaltung des
Fonds (Fondsmanagement, administrative Téatigkeiten);
Vergiitung der Verwahrstelle; bankiibliche Depotge-
biihren, gegebenenfalls einschliefSlich der bankiiblichen
Kosten fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere
im Ausland; Kosten fir den Druck und Versand der fiir
die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;
Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und
ggf. der Ausschittungen; Kosten fir die Prifung des
Fonds durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft; Kos-
ten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundla-
gen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden; Kosten fiir den Vertrieb.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabe-
aufschldage und Riicknahmeabschlage offengelegt, die
dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die



Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet wor-
den sind. Ferner wird die Verglitung offengelegt, die
dem Fonds von einer in- oder auslindischen Cesell-
schaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir
die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet
wurde.

12.4. Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten
des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt
und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens
ausgewiesen (,Gesamtkostenquote"). Die Verwaltungs-
kosten setzen sich zusammen aus der Vergiitung fiir die
Verwaltung des Fonds, einschlieBlich der erfolgsabhan-
gigen Vergiitung, der Verglitung der Verwahrstelle sowie
den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden konnen (siehe Abschnitt , Kosten — Verwaltungs-
und sonstige Kosten” sowie ,—Besonderheiten beim Er-
werb von Investmentanteilen”). Die Gesamtkosten-
quote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die
beim Erwerb und der Verdauferung von Vermogensge-
genstanden entstehen (Transaktionskosten).

12.5. Abweichender Kostenausweis durch Vertriebs-
stellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt
und im Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und
die hier beschriebene Gesamtkostenquote (ibersteigen
konnen. Grund dafir kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermitt-
lung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich bertck-
sichtigt. Dartiber hinaus berticksichtigt er gegebenenfalls
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und be-
nutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder
auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des
Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl
bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmdRigen Kosteninformationen tiber die beste-
hende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-
denbeziehung.

13. VERGUTUNGSPOLITIK

Eine leistungsbezogene und unternehmerisch-orien-
tierte Vergtitung fiir Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen ist
zentraler Bestandteil fur die Ausgestaltung des Vergi-
tungssystems der Gesellschaft.

Die Vergitung des Vorstands legt der Aufsichtsrat fest.
Fir die anderen Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen regelt
der Arbeitsvertrag die Parameter des aktuell giiltigen
Verglitungssystems. Die Mitarbeiter und Mitarbeiterin-
nen sowie der Vorstand erhalten eine angemessene
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Festvergiitung fir ihre Tatigkeit und — soweit variable
Vergiitungsbestandteile gezahlt werden — werden die
variable Vergiitungsbestandteile im Einklang mit den
strategischen Zielen stehen und insbesondere auch auf
ein nachhaltiges Wirtschaften des Unternehmens ausge-
richtet sein.

Weitere Informationen zur Berechnung der Vergiitung,
zu den sonstigen gewdhrten Zuwendungen, der Identi-
tat der fir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen
Zuwendungen zustdndigen Personen und weitere Ein-
zelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesell-
schaft sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.lupusalpha.de in der Rubrik ,Downloads - Pflicht-
veroffentlichungen - Umsetzung Vergiitung Lupus al-
pha” erhdltlich. Auf Nachfrage ist die aktuelle Vergu-
tungspolitik in schriftlicher Form kostenlos bei der Ge-
sellschaft erhaltlich.



14. WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VER-
WENDUNG DER ERTRAGE, GESCHAFTSJAHR

14.1. Wertentwicklung

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach
der BVI-Methode. Die historische Wertentwicklung
des Fonds ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinf-
tige Wertentwicklung. Ausgabeaufschlage und Riick-
nahmeabschlige werden bei der Wertentwicklung
nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklung seit Auflage

9,13%

0,06%

2020 2021

® Lupus alpha Sustainable Return C

| Performance p.a. | 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
[Lupus alpha Sustainable Return C | n/a n/a n/a
Stand: 30.12.2021
Wertentwicklung seit Auflage
2%
1%
0%
%
1% 0,85%
2%
2021
B Lupus alpha Sustainable Return R
| Performance p.a. | 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
|Lupus alpha Sustainable Return R I n/a n/a n/a
Stand: 30.12.2021

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung des Fonds kon-
nen den Jahres- und Halbjahresberichten entnommen
werden.

14.2. Ermittlung der Ertrage, Ertrags-ausgleichsver-
fahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Ge-
schéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus In-
vestmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Pensi-
onsgeschdften. Weitere Ertrage kénnen aus der Verdu-
Berung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstanden resultieren.

Die Ertrdge des Fonds werden zundchst entsprechend
dem Wertverhdltnis der Anteilklassen und anschlielend
auf die einzelnen Anteile der jeweilige Anteilklasse ver-
teilt. Die Anteile unterschiedlicher Anteilklassen partizi-
pieren daher in der Regel in unterschiedlichem Umfang
an den Ertragen des Fonds. Das Cleiche gilt fir die Aus-
gaben. Sie werden den einzelnen Anteilklassen entspre-
chend deren Wertverhdltnis zugeordnet und mindern
anteilig den Wert des einzelnen Anteils an der jeweili-
gen Anteilklasse. Allein durch eine verhaltnisméRige
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Aufteilung der Einnahmen und der Ausgaben wird der
Anspruch des Anlegers auf partielle Teilhabe an der
wirtschaftlichen Entwicklung erfiillt. Die Aufteilung muss
daher gewdhrleisten, dass die Gesamtrendite je inves-
tiertem Euro fiir alle Anleger absolut gleich ist.

Die Verbuchung von Ertragen und Aufwendungen so-
wie von Mittelzuflissen und Mittelabflissen wird so ge-
staltet, dass ihre Zurechnung zu einer Anteilklasse er-
sichtlich ist und durch den Abschlusspriifer geprift wer-
den kann.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertrag-
sausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der An-
teil der ausschuttungsfahigen Ertrage am Anteilpreis in-
folge Mittelzu- und —abfliissen schwankt. Anderenfalls
wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wéhrend des
Geschaftsjahres dazu fithren, dass an den Ausschiit-
tungsterminen pro Anteil weniger Ertrdge zur Ausschiit-
tung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten
Anzahl umlaufender Anteile der Fall wadre. Mittelab-
flisse hingegen wiirden dazu fithren, dass pro Anteil
mehr Ertrdge zur Ausschiittung zur Verfligung stiinden,
als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender An-
teile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wihrend des Geschafts-
jahres die ausschuttungsfahigen Ertrage, die der An-
teilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und der Verkaufer von Anteilen als Teil des Riicknah-
mepreises vergltet erhdlt, fortlaufend berechnet und als
ausschittungsfahige Position in der Ertragsrechnung ein-
gestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger,
die beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin
Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des
Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zuriicker-
halten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entste-
hen der Ertrdge nicht mitgewirkt hat.

14.3. Geschiftsjahr

Das Ceschéftsjahr des Fonds endet am 30. November
eines jeden Jahres.

14.4. Ertragsverwendung

Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Ge-
sellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres
fur Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Er-
trage aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Pensi-
onsgeschdften — unter Berlcksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — an die Anleger aus. Realisierte
VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter Be-
ricksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — kon-
nen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ferner kdnnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sons-
tige liquide Mittel zur Ausschiittung gelangen.

Dies bedeutet, dass die Gesellschaft fir den Fonds bzw.
fur ausschuttende Anteilklassen auch liquide Vermo-
genswerte zur Ausschittung heranziehen kann, wenn
der vorgesehene Ausschiittungsbetrag weder durch Zin-
sen, Dividenden und Ertrdge aus Investmen-tanteilen



sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensions-geschaften
noch durch realisierte VerdaufRerungsgewinne und sons-
tige Ertrage oder durch einen vorhandenen Vortrag zur
Ausschiittung in spdteren Geschaftsjahren abgedeckt
werden kann. Zu einer Zufiihrung aus dem Sonderver-
mogen, auch Substanzausschiittung genannt, kann es
auch dann kommen, wenn beispielsweise die realisier-
ten Verluste bei der Ausschittungsberechnung unbe-
ricksichtigt bleiben. Die Zufiihrung aus dem Sonderver-
mogen wird im Jahresbericht des Fonds aus-gewiesen
und erldutert.

Eine Zufihrung aus dem Sondervermogen kann auch in
voller Hohe aus im Fonds gehaltenen liquiden Mitteln
erfolgen.

Bei den Anteilklassen ,C” und ,R“ werden die Ertrage
ausgeschittet.

Die Ausschittung fur die ausschittenden Anteilklassen
erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss
des Geschaftsjahres. Soweit das Depot bei einer ande-
ren Bank oder Sparkasse geftihrt wird, kénnen zusatzli-
che Kosten entstehen.

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung
des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage
— unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs — sowie die realisierten VerdulRerungsgewinne
der thesaurierenden Anteilklassen im Fonds anteilig
wieder an.

15. AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VER-
SCHMELZUNG DES FONDS BZW. EINER ANTEIL-
KLASSE

15.1. Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Fonds oder einer Anteilklasse zu verlangen. Die Gesell-
schaft kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindi-
gen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindes-
tens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesan-
zeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger
auferdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauer-
haftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der
Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den
Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesell-
schaft, wenn das Insolvenzverfahren tiber ihr Vermogen
eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbe-
schlusses, durch den der Antrag auf die Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft
geht das Verfligungsrecht tiber den Fonds auf die Ver-
wahrstelle tiber, die den Fonds abwickelt und den Erlos
an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der
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BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung tibertragt.

15.2. Verfahren bei Auflésung des Fonds bzw. einer
Anteilklasse

Mit dem Ubergang des Verfigungsrechts tber den
Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewi-
ckelt. Bei der Auflosung einer Anteilklasse werden die
Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen der Anteil-
klasse durch die Verwahrstelle eingestellt.

Der Erl6s aus der VerdufSerung der Vermogenswerte des
Fonds abzglich der noch durch den Fonds zu tragen-
den Kosten und der durch die Aufldsung verursachten
Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in
Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf
Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Bei der Auflosung einer Anteilklasse erhalten die Anle-
ger den Gegenwert des an dem Aufldsungstag letztmalig
festgestellten Ricknahmepreises der entsprechenden
Anteilklasse ausgezahlt.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht erlischt, einen Auflosungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spa-
testens drei Monate nach dem Stichtag der Auflosung
des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzei-
ger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den
Fonds abwickelt, erstellt sie jéhrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate
nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu ma-
chen.

15.3. Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfi-
gungsrecht tiber den Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung be-
darf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die
genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
des Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirk-
sam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Verein-
barungen zwischen der Gesellschaft und der aufneh-
menden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertra-
gung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden.
Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Be-
zug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.

15.4. Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des
Fonds

Alle Vermogensgegenstdnde dieses Fonds durfen mit
Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes



oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Invest-
mentvermogen Ubertragen werden, welches die Anfor-
derungen an einen OGAW erflllen muss, der in
Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-
Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschiftsjahresende des
iibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt
wird.

15.5. Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des
Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplan-
ten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre
Anteile ohne Riicknahmeabschlag und ohne weitere
Kosten zurtickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur
Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre Anteile ge-
gen Anteile eines anderen offenen Publikums-Invest-
mentvermégens umzutauschen, das ebenfalls von der
Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Kon-
zerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsdtze mit
denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Daten-
trager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
tber die Griinde fiir die Verschmelzung, die potentiel-
len Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zu-
sammenhang mit der Verschmelzung sowie ber maf-
gebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anle-
gern ist zudem das Basisinformationsblatt fur das Invest-
mentvermaégen zu Ubermitteln, auf das die Vermogens-
gegenstande des Fonds Uibertragen werden. Der Anleger
muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch
seiner Anteile erhalten.

Am  Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventar-
werte des Fonds und des ibernehmenden Investment-
vermogens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird
festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom
Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhdltnis ermit-
telt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des tibernehmenden Investment-
vermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger
erhalt die Anzahl von Anteilen an dem ibernehmenden
Investmentvermogen, die dem Wert seiner Anteile an
dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Um-
tauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des tibernehmenden In-
vestmentvermdégens. Die Gesellschaft kann gegebenen-
falls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des tiberneh-
menden Investmentvermogens festlegen, dass den An-
legern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer An-
teile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller
Vermégenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertra-
gung wdhrend des laufenden Geschéftsjahres des Fonds
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statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstich-
tag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber
hinaus in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elekt-
ronischen Informationsmedien bekannt, wenn der
Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf
ein anderes Investmentvermégen verschmolzen wer-
den, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so
Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntma-
chung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
tbernehmende oder neu gegriindete Investmentvermo-
gen verwaltet.

16. AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unter-
nehmen tbertragen:

e Administration von Sicherheiten fiir Pensions-
geschéfte und Derivategeschéfte von Fonds,

e  Aufgaben im Bereich Portfolioverwaltung,

e  betrieblicher Datenschutzbeauftragter,

e Innenrevision der Gesellschaft,

e  Lohn- und Finanzbuchhaltung,

e Register- und Transferstelle fir den Umbrella-
Fonds ,Lupus alpha Fonds”,

e  Wertpapiertransaktionen fiir Rechnung der
Gesellschaft,

e  Zentralverwaltung fiir den Umbrella-Fonds
»Lupus alpha Fonds”.

Aus diesen Auslagerungstdtigkeiten ergeben sich fiir die
Gesellschaft keine Interessenkonflikte.

17. INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Cesellschaft konnen folgende Interessenskon-
flikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Inte-
ressen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser ver-
bundenen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Sondervermaogen.

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte

begriinden konnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,

¢ Mitarbeitergeschifte,



e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Umschichtungen im Fonds,

e stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperfor-
mance (,window dressing”),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von
ihr verwalteten Investmentvermégen oder Indivi-
dualportfolios bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalte-
ten Investmentvermégen und/oder Individualport-
folios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block tra-

des”),

e Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen
und Personen,

e  Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits
absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages, sog-
genanntes ,Late Trading”.

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Ge-
schiften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile
(Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinfor-
mationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger
bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der aus
dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleiste-
ten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesell-
schaft folgende organisatorische Malinahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen,
sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Ein-
haltung von Gesetzen und Regeln tiberwacht und
die bei auftretenden oder sich abzeichnenden In-
teressenkonflikten unverziglich zu informieren ist;

e Pflichten zur Offenlegung;
e  Organisatorische MaBnahmen wie

- Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fur
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeu-
gen,

- Zuordnung von Zustdndigkeiten, um unsach-
gemdle Einflussnahme zu verhindern,

2 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlan-
der bezeichnet.
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- die Trennung von Eigenhandel und Kunden-
handel.

e Einrichtung eines Vergiitungssystems, das keinen
Anreiz, die personlichen Interessen tber die der
von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermo-
gen oder Anleger und Kunden stellen, schafft;

e Verhaltensregeln flr Mitarbeiter in Bezug auf Mit-
arbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts;

e  Einrichtung von Vergitungssystemen, die Interes-
senskonflikten vorbeugen;

e Die Gesellschaft hat Regelungen zur Offenlegung
und zum Umgang mit der Annahme und der Ge-
wadhrung von Zuwendungen implementiert;

e Grundsdtze zur Beriicksichtigung von Kundeninte-
ressen und zur anleger- und anlagegerechten Bera-
tung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagericht-
linien;

e Die Gesellschafft hat Mallnahmen zur Verhinde-
rung stichtagsbezogener Aufbesserung der Fonds-
Performance (“window-dressing”) in den von ihr
verwalteten Investmentvermogen ergriffen;

e Die Cesellschaft beriicksichtigt die Interessen der
Anleger, die Ihre Fondsanteile zurtickgeben méoch-
ten, in lhrer internen Liquiditatssteuerung;

e Crundsitze zur bestmdglichen Ausfiihrung lhres
Auftrages zum Erwerb bzw. zur VerdauBerung von
Finanzinstrumenten;

e  Crundsitze zur Stimmrechtsaustibung;
e  Crundsitze zur Aufteilung von Teilausfiihrungen,

e  Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off-Zei-
ten).

18. KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE
VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten
nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrénkt steu-
erpflichtig? sind. Dem ausldndischen Anleger®* empfeh-
len wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in sei-
nem Heimatland individuell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch

3 Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.



partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlédndi-
schen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandi-
schen Einkiinften im Sinne der beschrankten Einkom-
mensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus
dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betrdgt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Ein-
kiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits den So-
lidaritatszuschlag. Die Investmentertrdge werden jedoch
beim Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zu-
sammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell gel-
tenden Sparer-Pauschbetrag* tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatz-
lich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Soli-
daritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu
den Einkinften aus Kapitalvermogen gehoren auch die
Ertrdge aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h.
die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen
und die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einkiinfte aus Kapitalvermogen regelmaRig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depot-
fuhrende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnun-
gen vorgenommen und aus der Direktanlage stam-
mende ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungs-
wirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als
der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kon-
nen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der Einkom-
mensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vor-
genommenen Steuerabzug an (sog. Glinstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuer-
abzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
VerduBerung von Fondsanteilen in einem ausldndischen
Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldrung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen
die Einkiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden,
werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich er-
fasst.

18.1. Anteile im Privatvermogen (Steuerinldnder)

18.1.1 Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuer-
pflichtig. Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

4 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung 1000,-
Euro und bei Zusammenveranlagung 2000,- Euro.
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht
tiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheini-
gung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkom-
menssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveran-
lagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheini-

gung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlindischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der An-
leger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrie-
ben.

18.1.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit
70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erziel-
baren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, er-
mittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuztglich der
Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Soli-
daritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht
tberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheini-
gung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkom-
menssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveran-
lagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheini-

gung”).

5 Der Sparer-Pauschbetrag betrégt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung 1000,-
Euro und bei Zusammenveranlagung 2000,- Euro



Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. An-
dernfalls hat der Anleger der inldndischen depotfiihren-
den Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur
Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depot-
fuhrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen
des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss
der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfih-
rende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lauten-
den Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger verein-
barter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in An-
spruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer
der inldndischen depotfithrenden Stelle zur Verfiigung
zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfithrende
Stelle dies dem fiir sie zustdndigen Finanzamt anzuzei-
gen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpau-
schale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung an-

geben.

18.1.3 VerdulSerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember
2017 verdufert, unterliegt der VerduBerungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fiir
Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verdulSert und zum
1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch
fur nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im
Zeitpunkt der tatsiachlichen VerdauBerung auch die Ge-
winne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fikti-
ven Verduferung zu versteuern sind, falls die Anteile tat-
sachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben wor-
den sind.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot ver-
wahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfrei-
stellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlg-
lich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung ver-
mieden werden. Werden solche Anteile von einem Pri-
vatanleger mit Verlust verdufert, dann ist der Verlust mit
anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen ver-
rechenbar. Sofern die Anteile in einem inldandischen De-
pot verwahrt werden und bei derselben depotfiihren-
den Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus
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Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiih-
rende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VeréulSerung der vor dem 1. Januar 2009 er-
worbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017
ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 ent-
steht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Be-
trag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann
nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Ge-
winne gegenuiber dem fiir den Anleger zustandigen Fi-
nanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des Veraulerungsgewinns ist der Ge-
winn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

18.2. Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

18.2.1 Erstattung der Kérperschaftsteuer des
Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger er-
stattet werden, soweit der Anleger eine inldndische Kor-
perschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse
ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Ge-
schaftsfiihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemein-
nitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die aus-
schlieflich und unmittelbar gemeinntitzigen oder mild-
tatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittel-
bar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb ge-
halten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandi-
sche Anleger mit Sitz und Geschiftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen
entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Kor-
perschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zu-
dem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor
dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage
des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentu-
mer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht.
Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der
Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deut-
sche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapi-
taldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnli-
che Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Ei-
gentlimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen un-
unterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70
Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise tiber die Steuerbefreiung
und ein von der depotfithrenden Stelle ausgestellter In-
vestmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der In-



vestmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtli-
chem Muster erstellte Bescheinigung tGiber den Umfang
der durchgehend wéhrend des Kalenderjahres vom An-
leger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Um-
fang des Erwerbs und der Verdulerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem
Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrenten-
vertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsor-
gevertrdge-Zertifizierungsgesetz ~ zertifiziert ~wurden.
Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb ei-
nes Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt,
zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang An-
teile erworben oder verdufert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich
die entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung
an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitit der Regelung er-
scheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

18.2.2 Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkom-
men- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig. Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag).

18.2.3 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Rticknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit
70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erziel-
baren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, er-
mittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Die
Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritdtszuschlag).

18.2.4 Verdulerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der Verdullerung der Anteile unterliegen
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
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und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verau-
Rerungsgewinns ist der Gewinn um die wéhrend der Be-
sitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile unterlie-
gen i.d.R. keinem Steuerabzug.

18.2.5 Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Er-
trage auf den Anleger ist nicht moglich.

18.2.6 Abwicklungsbesteuerung
Wadhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiit-
tungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzu-
wachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

18.3. Steuerauslinder

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im De-
pot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauscha-
len und Gewinne aus der Verdullerung der Anteile Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerliche Auslander-
eigenschaft nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft
der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der ausldndische An-
leger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs ent-
sprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustan-
dig ist das fiir die depotfiihrende Stelle zustandige Fi-
nanzamt.

18.4. Solidarititszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Ce-
winnen aus der VerduBerung von Anteilen abzuftihren-
den Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei
der Einkommensteuer und Korperschaftsteuer anre-
chenbar.

18.5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandi-
schen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflich-
tige angehort, regelmalig als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als Son-
derausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlicksichtigt.

18.6. Auslandische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrage des Fonds wird teilweise
in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steu-
ermindernd berticksichtigt werden.

18.7. Folgen der Verschmelzung von Sondervermé-
gen

In den Fdllen der Verschmelzung eines inldndischen
Sondervermégens auf ein anderes inlandisches Sonder-
vermogen kommt es weder auf der Ebene der Anleger



noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermogen zu
einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vor-
gang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir die Ubertra-
gung aller Vermogensgegenstdnde eines inldndischen
Sondervermégens auf eine inldndische Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teil-
gesellschaftsvermdgen einer inldndischen Investmentak-
tiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital. Erhalten die
Anleger des Ubertragenden Sondervermogens eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese
wie eine Ausschittung zu behandeln.

18.8. Automatischer Informationsaustausch in Steu-
ersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von In-
formationen zur Bekampfung von grenziberschreiten-
dem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuer-
hinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letz-
ten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im
Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard fiir
den automatischen Informationsaustausch tGber Finanz-
konten in Steuersachen veréffentlicht (Common Repor-
ting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von
mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege
eines multilateralen Abkommens vereinbart. Auflerdem
wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU beztglich der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informationen im Bereich der Be-
steuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wen-
den den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten
ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich
und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom  21.
Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im We-
sentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen tber ihre Kunden einzuholen. Handelt
es sich bei den Kunden (natiirliche Personen oder
Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten an-
sassige meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht z.B.
borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinsti-
tute), werden deren Konten und Depots als melde-
pflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzin-
stitute werden dann fir jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde
Gbermitteln. Diese Gbermittelt die Informationen dann
an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueriden-
tifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei
natiirlichen Personen); Ansdssigkeitsstaat) sowie um In-
formationen zu den Konten und Depots (z.B. Konto-
nummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobe-
trag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiit-
tungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlse aus
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der VerduBerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen
(einschlielich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger,
die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansdssig
ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informatio-
nen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staa-
ten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fir Steuern
melden, das die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiter-
leiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tiber Anleger, die
in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehorde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansas-
sige Kreditinstitute Informationen tiber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansdssig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehtrde melden,
die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden
der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

19. WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, The Squaire — Am Flughafen, D-
60549 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer prift den Jahresbericht des Fonds.
Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer in
einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der
Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wieder-
zugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch
festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vor-
schriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anla-
gebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschafts-
prifer hat den Bericht tber die Prifung des Fonds bei
der BaFin einzureichen.

20. ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREITUNG
DER BERICHTE UND SONSTIGE INFORMATIO-
NEN

Durch die Beauftragung der Verwabhrstelle ist sicherge-
stellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und
dass Anteile zurtickgenommen werden.

Der jeweils letzte Jahresbericht und gegebenenfalls der
Halbjahresbericht, der aktuelle Verkaufsprospekt mit
der geltenden Fassung der Anlagebedingungen sowie
das Basisinformationsblatt sind bei der Gesellschaft, bei
der Verwabhrstelle sowie im Internet unter www.lupusal-
pha.de oder www.fundinfo.com erhaltlich.

Weitere Auskiinfte konnen bei der Gesellschaft einge-
holt werden. Ansprechpartner ist die Abteilung Service
Center, Telefon: +49 69 365058-7000.



21. WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWAL-
TETE INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden noch folgende Fonds ver-
waltet, die nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermogen gemdf der OGAW-Richtlinie:

= La Tullius Absolute Return Europe

»  Lupus alpha CLO High Quality Invest

=  Lupus alpha Dividend Champions

*  Lupus alpha Equity Protect

= Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds

*  Lupus alpha Sustainable Smaller Pan European
Champions

*  Lupus alpha Volatility Risk-Premium

Sowie samtliche Teilfonds des Umbrella-Fonds
“Lupus alpha Fonds”:

=  Lupus alpha All Opportunities Fund

»  Lupus alpha Global Convertible Bonds

=  Lupus alpha Micro Champions

»  Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions
»  Lupus alpha Smaller German Champions

Die Gesellschaft verwaltet zudem 9 inlandische Spezial-
AlF.

22. Widerrufsrecht bei Kauf auBerhalb der stindigen
Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investment-
vermogen aufgrund mindlicher Verhandlungen aufer-
halb der standigen Geschaftsraume desjenigen zu-
stande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf ver-
mittelt hat, so ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferkla-
rung schriftlich und ohne Angabe von Grinden inner-
halb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen (z.B.
Brief, Fax, E-Mail). Das Widerrufsrecht besteht auch
dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine stindigen Geschéftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kéaufer
ausgehdndigt oder ihm eine Kaufabrechnung tibersandt
worden ist und darin eine Belehrung tber das Wider-
rufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des § 360
Absatz 1 BGB genlgt. Zur Wahrung der Frist gentigt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbe-
ginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Wi-
derruf ist schriftlich unter Angabe der Person des Erkla-
renden einschlieflich dessen Unterschrift zu erklaren,
wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an
Lupus alpha Investment GmbH
Speicherstrale 49-51

D-60327 Frankfurt am Main

Fax : +49 69 365058-8700
Email:  info@lupusalpha.de
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Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkidufer
nachweist, dass entweder der Kiufer kein Verbraucher
im Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den
Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile gefthrt ha-
ben, aufgrund vorhergehender Bestellung gemal § 55
Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kdufer be-
reits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der Gesell-
schaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertra-
gung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkla-
rung entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht
verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend
beim Verkauf der Anteile des Fonds durch den Anleger.

23. HINWEISE FUR ANLEGER IN DER REPUBLIK OS-
TERREICH

Die Bank UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in A-1020
Wien, Rothschildplatz 1, hat die Funktion der Kontakt-
stelle im Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 tibernom-
men. Die KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschafts-
prifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in A-
1090 Wien, Porzellangasse 51, hat die Funktion des
steuerlichen Vertreters fir die Republik Osterreich tiber-
nommen.

Riicknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kon-
nen bei der sterreichischen Kontaktstelle im Sinne des
Art. 92 RL (EU) 2019/1160 eingereicht werden. Riick-
nahmepreise, etwaige Ausschiittungen und sonstige fuir
die Anteilinhaber bestimmte Zahlungen werden auf de-
ren Wunsch tber die &sterreichische Zahlstelle ausge-
zahlt.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die
Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Kontaktstelle
im Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 sowie bei der
Gesellschaft oder im Internet unter www.lupusalpha.de
oder www.fundinfo.com erhaltlich. Der Netto-Inventar-
wert pro Anteil des Fonds, die Ausgabe-, Riicknahme-
und Umtauschpreise und jegliche sonstige Finanzinfor-
mationen Uber den Fonds die den Anteilsinhabern am
Sitz des Fonds zur Verfligung stehen, sind bei der Kon-
taktstelle im Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 er-
haltlich.

24. WEITERE VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in
Landern zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in
denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zu-
lassig ist. Sofern nicht von der Gesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum &ffent-
lichen Vertrieb seitens der &rtlichen Aufsichtsbehdrden
erlangt wurde und der Gesellschaft vorliegt, handelt es



sich bei diesem Verkaufsprospekt und dem Basisinfor-
mationsblatt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum Er-
werb von Investmentanteilen bzw. darf dieser Verkaufs-
prospekt oder das Basisinformationsblatt nicht zum
Zwecke eines solchen &ffentlichen Angebots verwendet
werden.

Fur Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt sowie
das Basisinformationsblatt nur von Personen verwendet
werden, die dafiir Gber eine ausdriickliche schriftliche
Erlaubnis der Gesellschaft (direkt oder indirekt tiber ent-
sprechend beauftragte Vertriebsstellen) verfiigen. Erkla-
rungen oder Zusicherungen Diritter, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten
sind, sind von der Gesellschaft nicht autorisiert. Die Un-
terlagen sind am Sitz der Gesellschaft offentlich zugéng-
lich.

25. ALLGEMEINE HINWEISE ZU UNTERVERWAH-
RERN

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von
der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesell-
schaft hat die Informationen auf Plausibilitdt geprift. Sie
ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht tberprifen.
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Die Verwabhrstelle hat folgende Verwahraufgaben tiber-
tragen:

Verwahrung der Vermogensgegenstande auf die von der
Clearstream Banking Frankfurt eingeschalteten Unter-
verwahrer gem. der beiliegenden Auflistung fir die be-
troffenen Markte. Die Zentralverwahrer sind in der Liste
nicht aufgefthrt, ihre Einschaltung ist in dem jeweiligen
Land gesetzlich vorgeschrieben. Insofern handelt es sich
um Marktinfrastruktur und nicht um von der Verwahr-
stelle aktiv beauftragte Unterverwahrer.

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der Un-
terverwahrung ergeben:

Die Verwahrstelle konnte keine Interessenkonflikte in
Bezug auf die eingeschalteten Unterverwahrer feststel-
len.



26. LISTE DER UNTERVERWAHRER

Die Verwahrstelle hat nachfolgend aufgefiihrte Unterverwahrer beauftragt:

Land Unterverwahrer

Belgien Banque National Belgique Brussels

Euroclear Belgium Brussels
KBC Securities N.N. Brussels
BNP Paribas Securities Services Paris

Dinemark VP Securities A/S Copenhagen
Danske Bank A/S Copenhagen

Deutschland Clearstream Banking Frankfurt

Finland Euroclear Finland Ltd. Helsinki
Nordea Bank Finland Plc. Helsinki

Frankreich Euroclear France Paris
BNP Paribas Securities Services Paris

GroBbritannien | Euroclear UK and Ireland Ltd. London
Citibank N.A. London

Honkong Honkong and Shanghai Banking Corp. Honkong

Kanada Royal Bank of Canada Toronto
CDS Clearing and Depository Services Inc. Toronto

Italien Monte Titoli S.P.A. Milano

Banca Intesa San Paolo S.P.A. Milano

Luxemburg LuxCSD S.A.
Niederlande Euroclear Nederland Amsterdam
BNP Paribas Securities Services Paris
Norwegen Verdipapirsentralen VPS Oslo
DNB Markets Custody ASA Oslo
Osterreich Osterreichische Kontrollbank Wien

Erste Group Bank AG Wien
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Land Unterverwahrer
Schweden Euroclear Sweden AB Stockholm
Skandinaviska Enskilda Banken Stockholm
Schweiz Six SIS AG Zdrich
UBS AG Zirich
Spanien Iberlclear Madrid
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Madrid
USA Citibank N.A. New York

Depository Trust Company New York
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27. ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Lu-
pus alpha Investment GmbH, Frankfurt, (nachstehend
,Gesellschaft" genannt) fiir die von der Gesellschaft ver-
walteten Sondervermogen gemdls der OGAW-Richtli-
nie, die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige
OGAW-Sondervermogen  aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen" gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften
des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB*).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im
eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in den nach dem KAGB zugelassenen Ver-
mogensgegenstanden gesondert vom eigenen Ver-
mogen in Form eines OGAW-Sondervermogens
an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der
Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt. Der
Geschaftszweck des OGAW-Sondervermogens ist
auf die Kapitalanlage gemdl einer festgelegten An-
lagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrdnkt; eine operative Tatigkeit und
eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlos-
sen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und
dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen An-
lagebedingungen (AABen) und Besonderen Anla-
gebedingungen (BABen) des OGAW-Sonderver-
mogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1.  Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sonderver-
mogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft
und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle rich-
ten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlosse-
nen Verwahrstellenvertrag, nach dem KACB und
den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
Mafgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unter-
nehmen (Unterverwahrer) auslagern. Néaheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OCAW-
Sondervermégen oder gegentiber den Anlegern fiir
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzin-
strumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. T KAGB
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durch die Verwahrstelle oder durch einen Unter-
verwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstru-
menten nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
dulBere Ereignisse zurtickzuftihren ist, deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen GegenmafSnah-
men unabwendbar waren. Weitergehende Ansprii-
che, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Ver-
wahrstelle haftet auch gegeniiber dem OGAW-
Sondervermogen oder den Anlegern fir samtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass
die Verwahrstelle fahrldssig oder vorsdtzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der Verwahrauf-
gaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstinde im eigenen Namen fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der gebote-
nen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhdngig von der Verwahrstelle
und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermogensgegen-
stinde zu erwerben, diese wieder zu verdulSern
und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner
ermdchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Ver-
mogensgegenstinde ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach Maflgabe der §§ 193,
194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Son-
dervermégen gehoren. § 197 KAGB bleibt unbe-
rihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OCGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung an-
gelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sonderver-
mogen nur solche Vermogensgegenstinde erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie be-
stimmt in den BABen, welche Vermogensgegenstiande
fur das OGAW-Sondervermogen erworben werden dir-
fen.



§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vor-
sehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens (iber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Bérse auferhalb der Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union oder auler-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Gber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(,Bundesanstalt”) zugelassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre
Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens (iber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebe-
dingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt aulerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder au-
Rerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen
bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermdgen gehoren, erworben wer-
den,

g sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kri-
terien erfillen,

' Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
veréffentlicht

www.bafin.de

% siehe FuBnote 1.
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h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz
1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erftllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben
a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-
setzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind.
Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapie-
ren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 er-
werbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir
das OGAW-Sondervermogen eine restliche Lauf-
zeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmdfig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil sol-
cher Wertpapiere entspricht (,Geldmarktinstru-
mente”), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Son-
dervermégen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) ausschliellich an einer Borse aulerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auferhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist?,

c) von der Europdischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Europaischen Zentralbank oder
der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen o6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein



Mitgliedstaat der Europdischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Buch-
staben a) und b) bezeichneten Markten ge-
handelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europdischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f)  von anderen Emittenten begeben werden und
diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
dirfen nur erworben werden, wenn sie die jewei-
ligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3
KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fuhrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhal-
ten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt den-
jenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts an-
deres bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwdhrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investment-
vermogen gemdll der Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW) erwerben. Anteile an anderen inldndi-
schen Sondervermégen und Investmentaktienge-
sellschaften mit verdanderlichem Kapital sowie An-
teile an offenen EU-AIF und ausldndischen offenen
AIF, konnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfil-
len.

2. Anteile an inldandischen Sondervermégen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an
auslandischen offenen AIF, darf die Gesellschaft
nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
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oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital, des EU-Investmentvermogens,
der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen
AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes
ihres Vermogens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermégen, Investmentaktiengesell-
schaften mit verdanderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermégen oder ausldndischen offenen
AIF angelegt werden darfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Deri-
vate gemdl’ § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Komponente ge-
mals § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend — zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festge-
setzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Deri-
vaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemafs § 197 Ab-
satz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung tber Risiko-
management und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schaften in Investmentvermégen nach dem Kapital-
anlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt,
darf sie regelméRig nur Grundformen von Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente oder Kombinationen aus diesen Deriva-
ten, Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente sowie gemall § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermo-
gen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemal8 §
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten
durfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil ein-
gesetzt werden. Der nach Mafsgabe von § 16 Deri-
vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-Sondervermogens fiir das Marktrisiko darf
zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermé-
gens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
§ 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basis-
werte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 196



KAGB und auf Terminkontrakte nach Buch-
stabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Austibung ist entweder wéhrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hdangt zum Austbungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder negati-
ven Differenz zwischen Basispreis und Markt-
preis des Basiswerts ab und wird null, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wah-
rungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern
sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen ein-
zelnen Basiswert beziehen (Single Name Cre-
dit Default Swaps);

f)  Total Return Swaps, bei denen samtliche Er-
trage und Wertschwankungen eines Basis-
werts nach § 197 Absatz 1 KAGB gegen eine
vereinbarte Pramie getauscht werden.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Ri-
sikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente oder Derivate
investieren, die von einem gemdB § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Markt-
risiko ('Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das
Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermogens
gemals § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
Ubersteigen.

Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschdften von den in den Anlagebedin-
gungen oder von den im Verkaufsprospekt genann-
ten Anlagegrundsdtzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung
und der Erzielung von Zusatzertrigen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger
fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente darf die Gesellschaft je-
derzeit gemdl’ § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen
dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesan-
stalt anzuzeigen und im ndchstfolgenden Halbjah-
res- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OCGAW-Sonder-
vermogens bis zu 10 Prozent des Wertes des OCGAW-
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemdld
§ 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedin-
gungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen
zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein-
schlieRlich der in Pension genommenen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten dirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens erworben werden; in
diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens angelegt
werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist
und der Gesamtwert der Wertpapiere und Celd-
marktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tber-
steigt. Die Emittenten von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der
in Satz 1 genannten Grenzen zu beriicksichtigen,
wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mittelbar tGber andere im
OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben wer-
den.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, der Europdischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat
oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehort, ausgegeben oder garantiert wor-
den sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen.



In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens (iber den Europdischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Ge-
sellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kre-
ditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen
und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden,
die wéahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und die bei ei-
nem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die féllig
werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr
als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens in Schuldverschreibungen desselben Emit-
tenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert die-
ser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermogens nicht Gbersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
Maligabe von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten
werden, sofern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Féllen
massen die fur Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonderverméogens in
einer Emission gehalten werden dirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sonderverméogens in Bankgut-
haben nach Mafigabe des § 195 KAGB bei demsel-
ben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die von ein und derselben Einrichtung bege-
ben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahentenri-
siko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschifte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens nicht tbersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3
und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber
mit der Maligabe, dass die Gesellschaft sicherzu-
stellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 ge-
nannten Vermogensgegenstinde und Anrech-
nungsbetrage 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens nicht tbersteigt. Die jeweiligen
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Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fillen unbe-
rihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung der in Ab-
satz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht be-
ricksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Ab-
sdtzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abwei-
chend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumu-
liert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermdogen nach Malfigabe des § 196 Ab-
satz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdogen nach Mafigabe des § 196 Ab-
satz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt
nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdogens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile ei-
nes anderen offenen inldndischen, EU- oder aus-
landischen Investmentvermégens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermogensge-
genstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB an-
gelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach Maligabe der §§ 181 bis
191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstinde und Ver-
bindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermo-
gens auf ein anderes bestehendes oder ein
neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sonder-
vermogen oder einen EU-OCAW oder eine
OGAW:-Investmentaktiengesellschaft mit ver-
dnderlichem Kapital tibertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstinde und Ver-
bindlichkeiten eines anderen offenen Publi-
kumsinvestmentvermégens in dieses OGAW-
Sondervermdégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der
jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzel-
heiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§182
bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem
Publikumsinvestmentvermégen verschmolzen wer-
den, das kein OGAW ist, wenn das (ibernehmende
oder neugegriindete Investmentvermégen weiter-
hin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-
OCAW auf das OGAW-Sondervermégen kénnen
dartiber hinaus gemal} den Vorgaben des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.



§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens einem  Wertpapier-Darlehens-
nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemafd
§ 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares
Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der
zu Gibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens demselben Wertpapier-Darlehens-
nehmer einschlieflich konzernangehériger Unter-
nehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wert-
papier-Darlehen tbertragenen Wertpapiere 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
nicht Gbersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die (ibertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf
Sperrkonten gemdB § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1
KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Ge-
sellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in der Wédhrung des Guthabens in
folgende Vermogensgegenstdnde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tiber den Europai-
schen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaf-
tes mit einem Kreditinstitut, das die jederzei-
tige Ruckforderung des aufgelaufenen Gutha-
bens gewdhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem OCAW-Sondervermégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Dar-
lehen bedienen, das von den Anforderungen nach
§ 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von
dem jederzeitigen Kindigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darle-
hen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewdhren, sofern diese Vermo-
gensgegenstande fir das OGAW-Sondervermégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis
3 gelten hierflr sinngemaR.
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§ 14 Pensionsgeschifte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OCGAW-
Sondervermégens jederzeit kiindbare Wertpapier-
Pensionsgeschdfte im Sinne von § 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstitu-
ten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Crundlage standardisierter Rahmenvertrage ab-
schliefen.

Die Pensionsgeschafte muissen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingun-
gen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden drfen.

Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine Lauf-
zeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschifte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile abschliellen, sofern diese Vermo-
gensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermogen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis
3 gelten hierftr sinngemalR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
markttiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1.

Die Anteile am OGAW-Sondervermoégen lauten
auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen ver-
brieft oder als elektronische Anteilscheine bege-
ben.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungs-
merkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknah-
meabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteil-
klassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

Die Anteile sind tibertragbar, soweit in den BABen
nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertra-
gung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften
Rechte tber. Der Gesellschaft gegentiber gilt in je-
dem Falle der Inhaber des Anteils als der Berech-

tigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anle-
ger einer Anteilklasse werden in einer Sammelur-



kunde verbrieft. Sie trdgt mindestens die hand-
schriftlichen oder vervielfdltigten Unterschriften
der Cesellschaft und der Verwahrstelle.

5. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlos-
sen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Ausset-
zung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatz-
lich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erwor-
ben werden. Die BABen konnen vorsehen, dass
Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben
und gehalten werden drfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Ruick-
nahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens zuriickzunehmen. Ricknahmestelle
ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Rucknahme der Anteile gemal § 98 Absatz 2 KACB
auszusetzen, wenn aufSergewohnliche Umstinde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemal’ Absatz 4 und die Wie-
deraufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind tGber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mit-
tels eines dauerhaften Datentragers zu unterrich-
ten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Soweitin den BABen nichts Abweichendes geregelt
ist, werden zur Berechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte
der zu dem OGAW-Sondervermogen gehorenden
Vermogensgegenstande abzlglich der aufgenom-
menen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
(Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”).
Werden gemaR § 16 Absatz 2 unterschiedliche An-
teilklassen fiir das OGAW-Sondervermogen einge-
fahrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
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Riicknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde erfolgt
gemals §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalan-
lage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverord-
nung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls zuzig-
lich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabe-
aufschlags gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls ab-
ziiglich eines in den BABen festzusetzenden Riick-
nahmeabschlags gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8
KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und
Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ein-
gang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen
nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bor-
sentdglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts
weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und
die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehen-
den Vergiitungen, die dem OGAW-Sondervermogen
belastet werden konnen, genannt. Fiir Vergiitungen im
Sinne von Satz 1 ist in den BABen dartber hinaus anzu-
geben, nach welcher Methode, in welcher Héhe und
aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéfts-
jahres des OGAW-Sondervermogens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieflich Er-
trags- und Aufwandsrechnung gemall § 101 Absatz
1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjah-
resbericht gemaf8 § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OCGAW-Son-
dervermégens wahrend des Geschéftsjahres auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertra-
gen oder das OGAW-Sondervermégen wahrend
des Geschéftsjahres auf ein anderes OGAW-Son-
dervermégen, eine  OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen
EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft



auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemall Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt,
hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemal Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden fer-
ner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sonder-
vermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OCAW-
Sondervermégens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind
Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kindi-
gung mittels eines dauerhaften Datentrdgers unver-
zlglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sonderver-
mogen zu verwalten. In diesem Falle geht das
OGAW-Sondervermogen bzw. das Verfligungs-
recht (iber das OCAW-Sondervermégen auf die
Verwahrstelle tiber, die es abzuwickeln und an die
Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwick-
lung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Ver-
glitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erfor-
derlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalver-
waltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens nach Mafgabe der bisherigen
Anlagebedingungen tbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach Maf3gabe des § 99 KAGB er-
lischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20
Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfu-
gungsrecht Gber das OGAW-Sondervermogen auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesan-
zeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder
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Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen Informati-
onsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekannt-
machung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das
OGAW-Sondervermogen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen &n-
dern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist
auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkraft-
treten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachtei-
ligenden Kostendnderungen im Sinne des § 162
Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder anlegerbenach-
teiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der
Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermégens
im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind den Anle-
gern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz
1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen An-
derungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter-
griinde in einer verstandlichen Art und Weise mit-
tels eines dauerhaften Datentragers zu tbermitteln.
Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsdtze sind die Anleger zusdtzlich Gber ihre
Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ih-
rer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft,
im Falle von Anderungen der Kosten und der Anla-
gegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wo-
chen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher sich
an die behordliche Verbraucherschlichtungsstelle bei
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Schlichtungsstelle bei der BaFin, Graurheindorfer
Stralle 108, 53117 Bonn, www.bafin.de/schlichtungs-
stelle) wenden.



28. BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Lu-
pus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main, (,Ge-
sellschaft”) fir das von der Gesellschaft verwaltete Son-
dervermdgen gemdls der OGAW-Richtlinie

,Lupus alpha Sustainable Return”,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermo-
gen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen An-
lagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermogen
folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemdfs § 5 der AABen,
. Geldmarktinstrumente gemaf8 § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,

2
3
4. Investmentanteile gemdl § 8 der AABen,
5. Derivate gemal} § 9 der AABen,

6

. Sonstige Anlageinstrumente gemafy
§ 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Das OCAW-Sondervermégen kann seine Mittel
vollstandig in Wertpapiere gemdfs § 1 Nr. 1 anle-
gen. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

2. Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens werden in  Vermogensgegen-
stinde gemdls den nachfolgend aufgefiihrten
Nachhaltigkeitskriterien angelegt.  Investierbare
Vermogensgegenstande werden nach  6kologi-
schen, sozialen, ethischen und Governance-Krite-
rien klassifiziert. Die Analyse umfasst unter ande-
rem Sozialstandards, Umweltmanagement, Pro-
duktportfolio und Unternehmensfiihrung. Im Rah-
men eines umfassenden Negativ-Screenings wer-
den Werte ausgeschlossen, die bestimmten Min-
deststandards nicht gentigen. Diese leiten sich aus
internationalen Menschenrechtskonventionen und
Deklarationen der UN, ILO, UN Clobal Compact
und OECD ab. Zur Erreichung der finanziellen
Ziele und zur Erftllung der 6kologischen und/oder
sozialen Produktmerkmale wendet das OGAW-
Sondervermégen anerkannte Verfahren an, insbe-
sondere ein umfassendes ESG-Screening der Emit-
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tenten. Hierzu analysiert der Fondsmanager Emit-
tenten, basierend auf der ESG- und Nachhaltig-
keitsmethodik eines externen, auf Nachhaltigkeits-
analyse spezialisierten Anbieters, welcher die Ein-
haltung der festgelegten ESG-Kriterien auch regel-
mdRig tberprift und testiert.

Uber nachfolgende Ausschlusskriterien wird zu-
dem sichergestellt, dass nicht in Emittenten inves-
tiert wird, die Uber festgelegte Umsatzschwellen
hinweg in bestimmten kontroversen Geschaftsfel-
dern tatig sind.

Die Emittenten bzw. die Portfoliounternehmen
durfen ihren Umsatz:

e  zu nicht mehr als 10 Prozent aus der Ener-
giegewinnung oder dem sonstigen Einsatz
aus/von fossilen Brennstoffen (exkl. Erdgas)
oder Atomstrom,

e zu nicht mehr als 5 Prozent aus der Forde-
rung von Kohle und Erdoél,

e zu nicht mehr als O Prozent aus dem Abbau,
der Exploration und aus Dienstleistungen fr
Olsand und Olschiefer,

e nicht aus der Herstellung oder dem Vertrieb
aufgrund von internationaler Konventionen
(z.B. Chemiewaffenkonvention) gedchteter
Waffen

generieren.

Das OGAW-Sondervermogen kann seine Mittel
vollstandig in Geldmarktinstrumente nach MaR-
gabe des § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen” anlegen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des
§ 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten diirfen tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens nicht tibersteigt.

Die Cesellschaft darf in Wertpapiere und Celd-
marktinstrumente folgender Emittenten

e Die Bundesrepublik Deutschland
e Als Bundeslander:

- Baden-Wairttemberg

- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern

- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen

- Rheinland-Pfalz



- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein
- Thiringen

e Europdische Union
e Als EU-Mitgliedstaaten:
- Belgien
- Bulgarien
- Danemark
- Estland
- Finnland
- Frankreich
- Griechenland
- Republik Irland
- ltalien
- Kroatien
- Lettland
- Litauen
- Malta
- Polen
- Luxemburg
- Niederlande
- Osterreich
- Portugal
- Schweden
- Slowakei
- Slowenien
- Spanien
- Tschechische Republik
- Ungarn
- Republik Zypern
- Rumanien

e Als Vertragsstaaten des Abkommens Gber den
Europdischen Wirtschaftsraum:
- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

e Als Mitgliedstaaten der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,
die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Sudkorea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

- Chile

- lsrael

- Vereinigtes Konigreich GroRbritannien
und Nordirland

jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens diirfen in Bankguthaben nach Maligabe
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1.

des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen” angelegt werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens durfen in Investmentanteilen nach
Malgabe des § 8 der ,Allgemeinen Anlage-bedin-
gungen” gehalten werden. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die Anlagegren-
zen der des § 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurech-
nen.

ANTEILKLASSEN
§ 3 Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermégen kénnen Anteil-
klassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hin-
sichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und hal-
ten dirfen, der Ertragsverwendung, der Wahrung
des Anteilswertes, des Einsatz von Wahrungskurssi-
cherungsgeschéften, des Ausgabeaufschlages, der
Mindestanlagesumme, der Verwaltungsvergiitung,
der erfolgsabhdngigen Vergiitung oder einer Kombi-
nation dieser Merkmale unterscheiden Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft. Es ist nicht notwendig,
dass Anteile einer Anteilklasse sich im Umlauf befin-
den.

Der Abschluss von Waéhrungskurssicherungs-ge-
schaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fiir Wahrungsan-
teilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zuguns-
ten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéh-
rung) darf die Gesellschaft auch unabhéangig von § 9
der AAB. Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechsel-
kursverluste von nicht auf die Referenzwdhrung der
Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des
OGAW-Sondervermégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich
der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden
Steuern) die Vertriebsverglitung, die erfolgsabhan-
gige Verglitung, die Verwaltungsvergiitung und die
Ergebnisse aus Wahrungsgeschdften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlielich
Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

Die jeweils bestehenden Anteilklassen werden so-
wohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgefiihrt. Die die Anteil-
klassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-merkmale
(Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Mindestan-
lagesumme, Verwaltungsvergiitung oder eine Kom-
bination dieser Merkmale) werden im Verkaufspros-
pekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Ein-
zelnen beschrieben.



ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensge-
genstanden des OGAW-Sondervermaégens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen be-

teiligt.
§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu fiinf Prozent
des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur
das OGAW-Sondervermogen oder fir eine oder
mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen oder von der Berechnung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
§ 6 Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens eine jdhrliche Verg-
tung von bis zu 1,2 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermo-
gens in der Abrechnungsperiode, der sich jeweils
aus den Monatsendwerten errechnet. Die Vergu-
tung wird monatlich anteilig erhoben. Es steht der
Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen
oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergiitung zu berechnen oder von der
Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Ge-
sellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufspros-
pekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erho-
bene Verwaltungsvergiitung an.

Die Gesellschaft belastet dem OGAW-Sonderver-
mogen die Kosten, welche durch externe Dienst-
leister aus der Verwaltung von Derivate-Geschaf-
ten, der Meldung von Derivate-Geschaften und bei
der Verwaltung von Sicherheiten fiir diese GCe-
schafte entstehen. Dartiber hinaus kénnen dem
OGAW-Sondervermogen auch die Kosten aus der
Regulierung von nicht bérsengehandelten Deriva-
ten, aus den Anforderungen der zentralen Gegen-
parteien und den Meldungen an Transaktionsregis-
ter direkt belastet werden (sog. EMIR-Kosten, resul-
tierend aus der EU-Verordnung Nr. 648/2012). Die
vorstehenden Kosten werden nicht von der Verwal-
tungsvergiitung abgedeckt. In diesem Fall erhalten
die externen Dienstleister zusammen eine Vergii-
tung in Hoéhe von bis zu 0,05 Prozent p.a. des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermo-
gens, die aus den Werten am Ende eines jeden Mo-
nats errechnet wird. Es steht im Ermessen der Ge-
sellschaft, ganz oder teilweise von einer Belastung
der Vergilitung abzusehen.
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Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tatigkeit eine jahr-
liche Vergiitung von bis zu 0,05 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Son-
dervermégens in der Abrechnungs-periode, er-
rechnet aus den Monatsendwerten (jedoch min-
destens EUR 12.000 p.a.). Die Vergltung wird mo-
natlich anteilig erhoben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sonder-
vermogen nach den vorstehenden Ziffern 1 bis 3
als Vergiitung sowie nach 6 n) als Aufwendungser-
satz entnommen wird, kann insgesamt bis zu
1,42 Prozent des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Ab-
rechnungs-periode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Son-
dervermogens zusatzlich zu den vorangestellten
Verglitungen je ausgegebenen Anteil eine erfolgs-
abhéngige Vergiitung in Hohe von bis zu 20 % des
Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwick-
lung am Ende einer Abrechnungsperiode den Er-
trag aus einer als Vergleichsmafstab herangezoge-
nen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperi-
ode um 4,00 % (,Hurdle Rate”) tbersteigt, jedoch
insgesamt hochstens bis zu 2,00 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Sonderver-
mogens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrech-
nungsperiode niedriger als der Hochststand des
Anteilwertes des Sondervermégens, der am Ende
der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark”), so
tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung
nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des
Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode.
Existieren fir das Sondervermogen weniger als funf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden
bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden bertick-
sichtigt.

Die dem Sondervermégen belasteten Kosten diir-
fen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung
des Vergleichsmalistabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmafstab wird der €STR (ESTRON In-
dex) festgelegt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.12 und en-
det am 30.11. eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode beginnt mit Inkrafttreten dieser
Kostenregelung und endet erst am zweiten 30.11,
der dem Inkrafttreten dieser Kosten-regelung folgt.

Die erfolgsabhdngige Verglitung wird durch den
Vergleich des Ertrages des €STR mit der Anteilwer-
tentwicklung, die nach der BVI-Methode berech-
net wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt. Zur
Ermittlung der Anteilwertentwicklung des OCGAW-



Sondervermégens wird der Anteilwert am Ge-
schéftsjahresende mit dem Anteilwert zum Ende
des Vorjahres verglichen, wobei Ausschiittungen
und zu Lasten des OGAW-Sondervermogens ge-
leistete Steuerzahlungen dem Anteilwert rechne-
risch wieder zugeschlagen werden (BVI-Methode).

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Be-
rechnung wird eine rechnerisch angefallene er-
folgsabhdngige Verglitung im Sondervermogen je
ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine be-
reits gebuchte Riickstellung entsprechend aufge-
[6st. Aufgeloste Ruckstellungen fallen dem Sonder-
vermogen zu. Eine erfolgsabhdngige Vergiitung
kann nur entnommen werden, soweit entspre-
chende Ruickstellungen gebildet wurden.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermégens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf.
einschliellich der bankdiblichen Kosten fiir die
Verwahrung ausldndischer Vermogensgegen-
stinde im Ausland;

b)  Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformati-
onsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschiittungen
oder Thesaurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentrdgers, aufRer im Fall der
Informationen tber Verschmelzungen von In-
vestmentvermogen und aufSer im Fall der In-
formationen Uber Malnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermitt-
lung;

e) Kosten fur die Prifung des OCGAW-Sonderver-
mogens durch den  Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermogens;

f)  Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g Kosten fir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sonderver-
mogens erhobenen Anspriichen;
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h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonderver-
mogen erhoben werden;

i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Er-
werb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmalistabes oder Finan-
zindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechts-
bevollmachtigten;

[)  Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des
OGAW-Sondervermogens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergilitungen, im Zusam-
menhang mit den vorstehend genannten Auf-
wendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung;

n) Kosten fur die Bereitstellung von Analysema-
terial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstru-
mente oder sonstige Vermogenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen
Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt bis zu
einer Hohe von 0,12 Prozent p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens  in  der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-Sondervermo-
gen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduBerung von Vermogensgegenstinden
entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht den Betrag der Ausgabe-aufschlage
und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermogen im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und
Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet wor-
den sind. Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschldge be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen,



die dem OCAW-Sondervermégen von der Cesell-
schaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Ver-
waltungsvergltung fir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet
wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Ausschiittung

1. Far die ausschittenden Anteilklassen schittet die
Gesellschaft grundsétzlich die wéhrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs — anteilig je Anteilklasse
aus. Realisierte VerdufRerungsgewinne — unter Be-
ricksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herange-
zogen werden.

2. Ausschuttbare anteilige Ertrage gemals Abs. 1 kon-
nen zur Ausschiittung in spéteren Geschéfts-jahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen
Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende
des Geschéftsjahres nicht tbersteigt. Ertrdge aus
Rumpfgeschiftsjahren kénnen vollstindig vorgetra-
gen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige
Ertrdge teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig
zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen be-
stimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jéhrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres. Zwi-
schenausschattungen sind zuldssig.

§ 8 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrage — unter Berticksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Ver-
duBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen
im OGAW-Sondervermégen anteilig wieder an.

§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OCGAW-Sondervermogens be-
ginntam 1. Dezember und endet am 30. November ei-
nes jeden Jahres.
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29. Der Fonds im Uberblick

Lupus alpha Sustainable Return

IC}

WKN Verwahrstelle

Anteilklasse ,C” A2DTNX

Anteilklasse ,R” A2QNXM Kreissparkasse Koln

ISIN Verwahrstellengebiihr

Anteilklasse ,C” DEOOOA2DTNX3

Anteilklasse ,R” DEOOOA2QNXMO derzeit 0,05 Prozent p.a.
Auflagezeitpunkt Vergleichsmalstab

Anteilklasse ,C” 18. Dezember 2020 Anteilklasse ,C” €STR
Anteilklasse ,R” 15. November 2021 Anteilklasse ,R” €STR
Ausgabeaufschlag Fondswihrung

Anteilklasse ,C” bis zu 5,0 Prozent

Anteilklasse ,R” bis zu 5,0 Prozent Euro

Erfolgsabhdngige
Vergiitung fiir die Anteil-
klasse ,,C“ und ,R“

Néiheres siehe Abschnitt ,Ver-
waltungs- und sonstige Kos-

u

ten”.

Sonstige Kosten fiir die An-
teilklasse ,,C“ und ,R“

siehe Abschnitt ,Verwaltungs-
und sonstige Kosten”.

Verwaltungsvergiitung Ertragsverwendung
Anteilklasse ,C” derzeit 0,60 Prozent p.a. Anteilklasse ,C” ausschiittend
Anteilklasse ,R” derzeit 1 Prozent p.a. Anteilklasse ,R” ausschiittend
Geschiftsjahresende Mindestanlagesumme
Anteilklasse ,C” 500.000 EUR
30. November Anteilklasse ,R” keine

Auslandsvertrieb

Osterreich
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30. Anhang zur Offenlegungs- und Taxonomieverordnung

VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2 UND 2A DER VER-
ORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU) 2020/852

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine Inves-
tition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele er-
heblich  beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein  Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-

zeichnis  der  sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten  fest-

gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform  sein
oder nicht.

GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Name des Produkts:
Lupus alpha Sustainable Return

Unternehmenskennung

(LEI-Code):

529900HETCPP5HSZ5764

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Y O Ja

Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Inves-
titionen mit einem Umweltziel getatigt: _%
O  in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind
O  in Wirtschaftstédtigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Inves-
titionen mit einem sozialen Ziel getatigt:_ %

Es werden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt werden, enthéilt es einen Min-
destanteil von _ % an nachhaltigen In-
vestitionen

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstdtigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologi-

sche/soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen Investiti-
onen getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Bei der Umsetzung der Strategie des Fonds werden Umwelt- und Sozial-Standards in unterschiedlicher
Gewichtung berticksichtigt. Dabei werden Investitionen in globale Aktien und Derivate unter Ausschluss
von nicht-nachhaltigen Geschaftsmodellen (z.B. Abbau von Kraftwerkskohle oder Generierung von
Atomstrom) bzw. Einhaltung von Mindeststandards getdtigt (z.B. Verstofe gegen den UN Global
Compact). Diese gelten fiir alle Aktien, Renten und Underlyings im Portfolio.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale  erreicht
werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékolo-
gischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, heran-
gezogen?

Alle investierbaren Unternehmen werden nach 6kologischen, sozialen, ethischen und Governance-
Kriterien klassifiziert. Die Analyse umfasst unter anderem Sozialstandards, Umweltmanagement,
Produktportfolio und Unternehmensfiihrung. Im Rahmen eines umfassenden Negativ-Screenings
werden Werte ausgeschlossen, die bestimmten Mindeststandards nicht gentigen. Diese gelten fiir
alle Aktien, Renten und Underlyings im Portfolio:

Umwelt

e  Umsatz aus Aktivititen im Bereich der Kernkraft > 10%

¢  Anteil der Kernenergie an Gesamtenergie > 10%

e Abbau, Exploration und Dienstleistungen fiir Olsand & Olschiefer (Schiefergas)
e Umsatz aus Férderung und Produktion von Ol & Gas > 30%

e Umsatz aus Abbau & Verkauf von Kraftwerkskohle > 0%

e Umsatz durch Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 10%

¢ Anteil der Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 10%

Soziales

e Verstole gegen den UN Global Compact

e Verstole gegen internationale  Menschenrechtskonventionen  und
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

e Verstole gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen Unternehmen und der Lieferkette
sowie mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

mangelhafte

Governance

e  Sehr schwere Kontroversen

e Laufende, strukturelle und schwere Kontroversen

e \Verstole  gegen  internationale  Korruptionskonventionen  und
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

mangelhafte

Ethik

¢ Produktion/Vertrieb/Dienstleistungen von Streumunition, Anti-Personen-Minen und sonstigen

e  kontroversen Waffen

e Produktion von nuklearen Waffen oder Systemen, die dem Transport etc. dieser dienen

e  Umsatz durch Produktion & Vertrieb von Militargiitern > 10%

e  Produktion von Tabak

e Umsatz durch Vertrieb von Tabak > 10%

e Umsatz durch Produktion, Vertrieb etc. von Alkohol > 10%

e Umsatz durch Cliicksspiel > 10%

e Muttermilch Substitute

e  Stammzellenforschung mit menschlichen Embryos

e Unternehmen mit Bezug zu Abtreibung (auch Krankenhduser)

e Umsatz durch Produktion, Vertrieb etc. von Verhtitungsmittel > 10%

e  Produktion pornographischer Inhalte

e Umsatz durch den Vertrieb pornographischer Inhalte > 10%

e Umsatz durch Aktivitdten, welche Genmanipulation von Pflanzen, Lebensmittel etc. betreffen
>5%

e  Produktion, Vertrieb etc. von Pelz

e Tierversuche fir nicht medizinische Zwecke

e Kommerzielle/Industrielle (Massen-) Tierhaltung zum Zweck der Lebensmittelproduktion oder
Pelztierhaltung

e Umsatz durch Produktion von Bioziden >5%

e  Sektor: Interactive Home Entertainment / Videospiele

Alle Unternehmen, die keins der genannten Ausschlusskriterien verletzen und unter Berticksichtigung
von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls — siehe unten) nicht ausgeschlossen
werden, sind grundsatzlich investierbar.
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Sowohl die genannten Umsatzgrenzen, normbasierte VerstoBe / Kontroversen als auch die
Berticksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) werden mit Hilfe
unseres externen Research Anbieters MSCI und nach dessen Methodik gepriift. Unternehmen, fiir die
MSCI bisher keine Analyse erstellt hat, werden intern geprift. Auch die von MSCI zur Verfiigung
gestellten Informationen werden intern geprift.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

N/A
. - Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise geta-
Bei den wichtigsten . . 2 . . . .
R : tigt werden sollen, keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheb-
nachteiligen Auswir- .
K lich schaden?
ungen handelt es
sich um die bedeu- N/A

tendsten  nach-teili-
gen  Auswirkungen
von Investitionsent-
scheid-ungen auf
Nachhaltig-keitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschafti-gung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekdmp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
riicksichtigt?

N/A

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

N/A

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

P N
‘;:' \ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
B “ ’:-} faktoren beriicksichtigt?
A y
7 ®Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
(PAI)) werden im Investmentprozess beriicksichtigt. Hierzu haben wir Methoden zur Messung und
Bewertung eingeftihrt und unsere ESG-Methodik so erweitert, dass negative Einflisse, welche durch
Investitionen  bestehen, begrenzt werden. Die folgenden nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) werden explizit in unserem Investmentprozess berticksichtigt:
Umwelt
e CO2-FuRabdruck® (wenn im unteren Dezil der entsprechenden IVA-Branche)
e  Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeduirftiger Biodiversitdt auswirken
Soziales
e Verstolle gegen die UNGC-Crundsitze und gegen die Leitsitze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen
e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

8 Falls fiir einen Emittenten keine CO2-Daten vorliegen, investieren wir nur, falls das E-Rating (Teil des ESG-Ratings) des Unternehmens mindestens BB betragt.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur  Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte  Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele  oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

y
b v

Governance
e  Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (keine Frau in Kontrollorganen)
e Unzureichende Mallnahmen bei VerstoBen gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung

Weist ein Unternehmen nachteilige Auswirkungen auf die genannten Nachhaltigkeitsfaktoren auf, fiihrt
dies grundsatzlich zu einem Ausschluss.

Die vorgenannten PAls werden mit Hilfe unseres externen Research Anbieters MSCI gepriift.
Unternehmen, fur die MSCI bisher keine Analyse erstellt hat, werden intern geprift. (Das Carbon-
Footprint-Perzentil der Emittenten wird intern auf der Grundlage der MSCI Carbon-Footprint-Daten
und der jeweiligen IVA-Branche berechnet).

Die Informationen tiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
Jahresbericht des Fonds verftgbar.

CNein

\ Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Lupus alpha Sustainable Return ermdglicht Investoren ein globales und risikokontrolliertes
Investment in Volatilitat und Aktien. Es kann sowohl an den Ertragschancen der globalen Volatilitats-
wie auch der Aktienmarkte partizipiert werden. Durch aktive Steuerung des Risikos soll der maximale
kalenderjahrliche Verlust bei negativer Marktentwicklung auf -10% begrenzt werden. Die Umsetzung
erfolgt tber Aktien sowie borsengehandelte Derivate (Futures, Optionen) und bericksichtigt eine
Vielzahl an Nachhaltigkeitskriterien. Als Basisportfolio dient ein liquides Rentenportfolio mit hoher
Bonitat.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der In-
vestitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet wer-
den?

Im Rahmen eines umfassenden Negativ-Screenings werden Werte ausgeschlossen, die bestimmten
Mindeststandards nicht gentigen. Diese gelten fiir alle Aktien, Renten und Underlyings im Portfolio:

Umwelt:

e Umsatz aus Aktivititen im Bereich der Kernkraft > 10%

¢  Anteil der Kernenergie an Gesamtenergie > 10%

e Abbau, Exploration und Dienstleistungen fiir Olsand & Olschiefer (Schiefergas)
e Umsatz aus Forderung und Produktion von Ol & Gas > 30%

e  Umsatz aus Abbau & Verkauf von Kraftwerkskohle > 0%

e  Umsatz durch Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 10%

e Anteil der Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 10%

Soziales

e Verstole gegen den UN Clobal Compact

e \Verstole gegen internationale = Menschenrechtskonventionen
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

e Verstole gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen Unternehmen und der Lieferkette
sowie mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

und  mangelhafte

Governance

e Sehr schwere Kontroversen

e Laufende, strukturelle und schwere Kontroversen

e Verstole  gegen internationale Korruptionskonventionen
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

und mangelhafte

Ethik
e Produktion/Vertrieb/Dienstleistungen von Streumunition, Anti-Personen-Minen und sonstigen
e  kontroversen Waffen
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung

umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Ver-giitung von
Mitarbeitern  sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften

e Produktion von nuklearen Waffen oder Systemen, die dem Transport etc. dieser dienen
e Umsatz durch Produktion & Vertrieb von Militargiitern > 10%
e  Produktion von Tabak
e Umsatz durch Vertrieb von Tabak > 10%
e Umsatz durch Produktion, Vertrieb etc. von Alkohol > 10%
e Umsatz durch Cliicksspiel > 10%
e Muttermilch Substitute
e  Stammzellenforschung mit menschlichen Embryos
e Unternehmen mit Bezug zu Abtreibung (auch Krankenhduser)
e Umsatz durch Produktion, Vertrieb etc. von Verhiitungsmittel > 10%
e  Produktion pornographischer Inhalte
e Umsatz durch den Vertrieb pornographischer Inhalte > 10%
e Umsatz durch Aktivitdten, welche Genmanipulation von Pflanzen, Lebensmittel etc. betreffen
> 5%
e  Produktion, Vertrieb etc. von Pelz
e Tierversuche fir nicht medizinische Zwecke
e Kommerzielle/Industrielle (Massen-) Tierhaltung zum Zweck der Lebensmittelproduktion oder
Pelztierhaltung
e Umsatz durch Produktion von Bioziden >5%
e  Sektor: Interactive Home Entertainment / Videospiele
Dartiber hinaus werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wie
oben beschrieben verbindlich im Investmentprozess beriicksichtigt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die wir investieren,
zu bewerten und zu gewdhrleisten, kommen folgende Kriterien/Ausschlisse zur Anwendung:

e Verstolle gegen internationale Korruptionskonventionen und mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

e  Sehrschwere Kontroversen

e Laufende, strukturelle und schwere Kontroversen

e Verstole gegen den UN Clobal Compact

e Verstole gegen internationale  Menschenrechtskonventionen
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

e Verstole gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen Unternehmen und der Lieferkette
sowie mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

und  mangelhafte

Die Bewertung der guten Unternehmensfiihrung eines Unternehmens erfolgt dementsprechend anhand
der unbedingten Einhaltung aller 10 Prinzipien der UN Clobal Compact, der OECD Richtlinie fir
multinationale Unternehmen, dem Kriterienkatalog der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO),
keinen vorliegenden Verstollen gegen internationale Korruptionskonventionen und mangelnde
Aufarbeitung sowie keine vorliegenden sehr schweren Kontroversen. Die Einhaltung wird anhand der
Daten von MSCI gepriift. Es wird nur in Titel investiert, die entsprechende Kriterien des ESG-
Datenanbieters erfiillen, um die Bewertung "bestanden" zu erhalten.
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Die Vermogensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgens-werte an.

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten,  ausge-
driickt durch den An-
teil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unter-neh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln
Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umwelt-freundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreund-lichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unter-nehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

[Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet auf

#1B Andere 6kologi-
sche oder soziale
Merkmale

Investitionen
#2 Andere Investitio-
nen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Er
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische ode
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-

gorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen ode
alen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologi
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt Derivate sowohl zur Absicherung ein. Die Underlyings der eingesetzten Derivate werden
auf Konformitdt mit unserer oben beschriebenen ESG-Methodik gepriift.

In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-
mie konform?

Der Mindestanteil betrdgt 0%.
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Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kern-

energie, die der EU-Taxonomie entsprechen”
O Ja,

O In fossiles Gas O in Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen
zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konfor-
mitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wiahrend
die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform Taxonomiekonform 0,0%
0,0%
Andere Investionen Andere Investionen

100,0% 100,0%

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber

Staaten.
Ermoglichende Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten wir- Tatigkeiten?
ken unmittelbar
erméglichend Der Mindestanteil betrdgt 0%.

darauf hin, dass
andere Tatigkei-
ten einen we-
sentlichen Bei-
trag zu den Um-
weltzielen leis-
ten.

Ubergangstitig-

keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem  Treib-
hausgasemissions-

7 Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels ("Klimaschutz")
beitragen und keines der Ziele der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile Gas- und Kernenergieta-
tigkeiten die mit der EU-Taxonomie libereinstimmen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission niedergelegt.
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werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Zur Einhaltung der
EU-Taxonomie be-
inhalten die Krite-
rien fur fossiles
Gas unter ande-
rem Be-grenzun-
gen von Emis-sio-
nen und Umstel-
lung auf erneuer-
bare Ener-gie oder
kohlenstoff-arme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie bein-
halten die Kriterien
umfassen-de  Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

v
sind nachhal-

tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien fir 6kologisch
nachhaltige ~ Wirt-
schafts-tatigkeiten
gemald der EU- Ta-
xonomie nicht be-
riicksichtigen.

'
1

Bei den Refe\

werten handelt es

sich um Indizes, mit
denen  gemessen
wird, ob das Fi-
nanzprodukt  die
be-worbenen &ko-
logischen oder sozi-

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht

V) mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil betrdgt 0%.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil betrdgt 0%.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "#2 Andere Investitionen" fallen Bankeinlagen. Diese dienen dem Liquiditdtsmanagement.

T, Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt

auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

- Nein, es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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alen Merkmale er-
reicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter
https://www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-return-c/
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