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Tatigkeitsbericht fiir den Zeitraum 01.01.2022 - 31.12.2022

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Ziele:

Der Lupus alpha Equity Protect erméglicht Investoren ein globales und risikokontrolliertes Investment in Aktien. Ziel des Fonds ist es, an den Ertragschancen der globalen Aktienmarkte
zu partizipieren und auf diese Weise langfristig den Vergleichsindex (MSCI World 100% Hedged to EUR Net Total Return Index) zu tibertreffen. Durch aktive Steuerung des Risikos soll
der maximale kalenderjihrliche Verlust bei negativer Marktentwicklung auf -25% begrenzt werden."

Die Umsetzung erfolgt tiber Aktien und borsengehandelte Derivate (Futures, Optionen).

Das Investmentkonzept des Lupus alpha Equity Protect war mit mehr als 51% in einem diversifizierten Aktienportfolio mit Absicherungskomponenten aus bérsengehandelten Optionen
investiert. Bei den Aktien handelt es sich um Large Cap Aktien von Unternehmen den USA und Euroland. Dartber hinaus wird tGber bérsengehandelte Derivate (Futures, Optionen) auf
internationale Aktienindizes weiteres Aktienexposure aufgebaut. Die verbleibenden Mittel werden in ein liquides Anleiheportfolio mit hoher Bonitdt investiert (kurz laufende, besicherte
Euro-Anleihen). Bei der Selektion wird ein umfassender ESG-Kriterienkatalog berticksichtigt, so dass der Fonds den Anlegern Zugang zu den globalen Aktienmérkten unter
Berticksichtigung von Umwelt-, Ethik-, Sozial- und Governance-Standards (ESG) erméglicht.

Das Portfolio wird derart gesteuert, dass eine Partizipation an den Entwicklungen der Aktien- und der Volatilitditsmarkte erméglicht wird. Gleichzeitig wird eine Wertuntergrenze von
75% je Kalenderjahr gemanagt und eine breite Palette an Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigt."”

Details zu den dkologischen und/oder sozialen Merkmalen gemél$ der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates finden Sie im Anhang dieses
Jahresberichts.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum:

Fondsstruktur:

31.12.22  %Anteil 31.12.21 %Anteil
Renten 10.243.375,00 39,64 6.514.047,00 15,84
Aktien 17.824.834,00 69,02 24.222.501,06 58,91
Devisentermingeschifte -3.699.778,47 -14,32 -93.414,57 -0,23
Futures -1.677.643,37 -6,50 0,00 0,00
Optionen 3.364,75 0,01 9.480.835,19 23,06
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.222.281,72 4,73 963.301,20 2,34
Sonstige Vermogensgegenstinde 1.931.222,06 7,47 62.092,46 0,15
Sonstige Verbindlichkeiten -13.353,83 -0,05 -28.211,31 -0,07
Fondsvermogen 25.834.301,86 100,00 41.121.151,03 100,00

M Verlustvermeidung, Kapitalerhalt oder die Einhaltung der Wertuntergrenze kann zu keiner Zeit garantiert oder gewahrleistet werden. Beim Kauf innerhalb eines Kalenderjahres kann ein erhéhtes Risiko bestehen.



Fondsergebnis:

Die Anteilklasse C des Fonds schloss das Geschéftsjahr 2022 mit einer Performance von -24,83% ab. Die Volatilitit des Fondspreises im Geschéftsjahr betrug 13,78%. Im selben
Zeitraum hat der Vergleichsindex MSCI World 100% Hedged to EUR Net Total Return Index (Bloomberg Ticker MXWOHEUR) eine Rendite von -16,59% erreicht.

Die Anteilklasse R des Fonds schloss das Geschaftsjahr 2022 mit einer Performance von -24,90% ab. Die Volatilitit des Fondspreises im Geschéftsjahr betrug 13,78%. Im selben
Zeitraum hat der Vergleichsindex MSCI World 100% Hedged to EUR Net Total Return Index (Bloomberg Ticker MXWOHEUR) eine Rendite von -16,59% erreicht.

Die wesentlichen Quellen des negativen VerduBerungsergebnisses im Berichtszeitraum waren Verluste aus Aktien und Optionen.

Das Jahr 2022 brachte fr die globalen Finanzmérkte eine Reihe von Belastungen. Zu Beginn des Jahres war die Coronapandemie in den wesentlichen Industrienationen noch ein
wichtiges Thema, das aber durch eingeftihrte Vorsichtsmanahmen und Impfungen zunehmend beherrschbar wurde. Gleichzeitig zeichnete sich eine leichte Entspannung bei den
globalen Lieferketten ab. Neben diese makroskonomischen Belastungen traten geopolitische Spannungen auf, als russische Truppen am 24. Februar 2022 in die Ukraine
einmarschierten. Dieser in Europa kaum noch fiir méglich gehaltene militarische Uberfall hat enorme Folgen und fiihrte zu einem starken Umdenken in der europdischen Politik, der
Wirtschaft und auch an den Kapitalmarkten. Insbesondere der daraus resultierende starke Anstieg der Energie- und Lebensmittelpreise bereitete den Weg fiir eine deutlich gestiegene
Inflation. Zum Ziel der Inflationsbekdmpfung mussten die westlichen Notenbanken ihre Leitzinsen deutlich anheben. Diese starke Zinswende als Reaktion auf zweistellige Inflationsraten
und die Angst vor einer wirtschaftlichen Abschwachung haben im Verlauf des Jahres 2022 insgesamt zu deutlichen Verlusten sowohl auf der Renten- als auch auf der Aktienseite gefthrt.
Eine solch hohe Korrelation in den Verlusten bei Aktien und Renten ist historisch in dhnlicher Auspragung nur selten vorgekommen. Steigende Inputpreise, hohere Energiekosten und
Lohninflation stellten viele Unternehmen im Jahr 2022 vor groe Herausforderungen. Hohe Inflation und die Erwartung einer wirtschaftlichen Abschwachung bestehen als potentielle
Belastungsfaktoren fort. Gleichzeitig bieten solche Krisen auch Chancen fiir Unternehmen. Europédische Small und Mid Caps sind dabei wichtige Akteure, um neue Technologien zu
entwickeln und die europaische Wirtschaft auf eine insgesamt gednderte Energiesituation (Reduzierung der Energieabhangigkeit von Russland; Bekampfung des Klimawandels)
auszurichten. Nach den deutlichen Kursverlusten sind die Bewertungen in vielen Bereichen gesunken. In welchem Umfang und wie schnell die Inflation zurtickgedrangt werden kann
und wie stark die Zentralbanken die Zinsen daftir noch anheben missen, wird fur die Kapitalmérkte das beherrschende Thema bleiben. Damit bleiben die Rahmenbedingungen der
globalen Wirtschaft und der Kapitalmérkte von erhohter Unsicherheit gepragt, was zu Volatilitdt an den Finanzpldtzen fiihren kann. Insofern unterliegt auch die zukunftige
Wertentwicklung dieses Sondervermégens erhohten Schwankungsrisiken. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift weiterhin alle als angemessen erachteten Maflnahmen, um die
Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen.



Wesentliche Risiken:
Die wesentlichen Risikoarten, die der Fonds im Berichtszeitraum eingegangen ist, waren

Marktpreisrisiken: Die Wertentwicklung von Finanzprodukten hangt von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab. Im Berichtszeitraum lag die annualisierte Volatilitat bei
13,78%.

Adressenausfallrisiken: Das Anleiheportfolio des Sondervermégens investierte tiberwiegend in kurzlaufende, EUR-denominierte Covered Bonds mit hoher Bonitit und
Liquiditat. Der Schwerpunkt lag dabei auf Pfandbriefen nach deutschem Recht. Durch den Handel von ausschliefilich bérsengehandelten Derivaten ist hier das Ausfallrisiko
nahezu ausgeschlossen.

Zinsanderungsrisiko: Da das Anleiheportfolio nur aus kurzen EUR-Anleihen mit einer maximalen Laufzeit von vier Jahren bestand, war das Zinsanderungsrisiko gering. Die
Gesamtduration des Fonds wurde unter 0,50 gehalten.

Liquiditétsrisiken: Der Fonds investierte in Covered Bonds mit einem Mindestemissionsvolumen von EUR 500 Mio. Verkaufe tiber den Rentenmarkt waren jederzeit
moglich. Gehandelte Derivate waren ausschlielich borsengelistet. Die Aktien sind aus dem sehr liquiden Large Cap Segment in USA und Europa. Das Liquiditdtsrisiko war
also folglich gering.

Wahrungsrisiko: Der Fonds darf Anleihen in Euro, sowie Aktien und Derivate in Euro und US-Dollar halten. Somit besteht ein Wahrungsrisiko gegentiber dem US-Dollar aus
den Aktien und Derivaten. Dieses Risiko wurde durch den Einsatz von Devisentermingeschéften reduziert.

Operationelle Risiken: Grundsatzlich ist das Sondervermégen operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch keine erh6hten operationellen
Risiken im Berichtszeitraum ausgewiesen.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect
Vermogensiibersicht zum 31.12.2022

Anlageschwerpunkte
Vermogensgegenstinde

Aktien

Bundesrepublik Deutschland
Renten

Belgien

Bundesrepublik Deutschland
Danemark

Frankreich

Neuseeland

Norwegen

Kanada
Devisentermingeschéfte
Futures

Optionen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Tageswert in EUR

17.824.834,00
17.824.834,00

10.243.375,00
391.464,00
4.004.952,00
478.410,00
1.690.991,00
679.658,00
1.499.235,00
1.498.665,00
-3.699.778,47
-1.677.643,37
3.364,75
1.222.281,72
1.931.222,06
-13.353,83

25.834.301,86

% Anteil am Fondsvermogen”

69,02
69,02
39,64
1,52
15,50
1,85
6,54
2,63
5,80
5,80
-14,32
-6,50
0,01
4,73
7,47
-0,05

100,00

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect
Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zugdnge Abgénge in EUR  Fondsver-
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mégensZ)

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ADIDAS AG NA O.N. DEOOOALEWWWO STK 11.300 11.300 0 EUR 127,460 1.440.298,00 5,58

ALLIANZ SE NA O.N. DE0008404005 STK 16.800 16.800 0 EUR 200,900 3.375.120,00 13,07

BAY.MOTOREN WERKE AG ST DE0005190003 STK 12.800 12.800 0 EUR 83,380 1.067.264,00 4,13

DEUTSCHE BOERSE NA O.N. DE0005810055 STK 16.000 16.000 0 EUR 161,400 2.582.400,00 10,00

MERCK KGAA O.N. DE0006599905 STK 16.200 16.200 0 EUR 180,900 2.930.580,00 11,35

MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. DE0008430026 STK 5.500 5.500 0 EUR 304,000 1.672.000,00 6,47

SAP SE O.N. DE0007164600 STK 31.600 31.600 0 EUR 96,390 3.045.924,00 11,80

SIEMENS AG NA O.N. DE0007236101 STK 13.200 13.200 0 EUR 129,640 1.711.248,00 6,62

Summe Aktien EUR 17.824.834,00 69,02

Verzinsliche Wertpapiere
0,5000 % ANZ N.Z.INTL 19/24MTN XS$1935204641 EUR 700 0 0 % 97,094 679.658,00 2,63
0,3750 % BELFIUS BK 18/23 MTN BE0002620012 EUR 400 0 400.000 % 97,866 391.464,00 1,52
0,2500 % CIBC 18/23 MTN XS1756725831 EUR 1.500 2.000.000 500.000 % 99,911 1.498.665,00 5,80
2,0000 % CIE F.FONCIER 14/24 MTN FR0011885722 EUR 500 0 300.000 % 98,323 491.615,00 1,90
0,1250 % COBA MTH S.P29 DEOOOCZ40NNO EUR 700 0 0 % 96,948 678.636,00 2,63
2,0000 % COBA MTH S.P3 23 DEO00CZ40J26 EUR 700 700.000 0 % 98,999 692.993,00 2,68
1,6250 % DT.KREDITBANK HPF 14/24 DEOOODKBO0333 EUR 1.700 2.300.000 600.000 % 97,574 1.658.758,00 6,42
0,2500 % DT.PFBR.BANK PF.R.15286 DEO00A2LQNP8 EUR 500 0 400.000 % 96,843 484.215,00 1,87
0,6250 % DZ HYP PF.R.369 DEOOOA161ZL4 EUR 500 500.000 0 % 98,070 490.350,00 1,90
0,3750 % JYSKE REALK. 17/24 MTN XS1669866300 EUR 500 0 300.000 % 95,682 478.410,00 1,85
0,5000 % LA BANQ.P.HL SFH 16/23MTN FR0013090578 EUR 1.200 1.550.000 350.000 % 99,948 1.199.376,00 4,64
0,7500 % SR BOLIGKREDITT 16/23 MTN XS1344895450 EUR 1.500 1.500.000 0 % 99,949 1.499.235,00 5,80

Summe Verzinsliche Wertpapiere EUR 10.243.375,00 39,64

Summe Borsengehandelte Wertpapiere EUR 28.068.209,00 108,66

Summe Wertpapiervermdgen EUR 28.068.209,00 108,66

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Optionsrechte auf Aktien

Charter Communicat. Inc.(Del.) 700,000 23.01.20 C CCHRCO0700A23 681 STK 1.200 usD 2,150 2.418,79 0,01

? Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Comcast Corp 52,500 23.01.20 C
Facebook Inc 355,000 23.01.20 C
Medtronic PLC 120,000 23.01.20 C
Netflix Inc 680,000 23.01.20 C

PayPal Holdings Inc 210,000 23.01.20 C
Shopify Inc 164,000 23.01.20 C

Square Inc 240,000 23.01.20 C

Summe Wertpapier-Optionsrechte
Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien
ADIDAS AG Jan23 - 20.01.2023

Allianz AG Jan23 - 20.01.2023

BMW AG Jan23 - 20.01.2023

Deutsche Boerse AG Jan23 - 20.01.2023
Merck KGaA SSF Jan23 - 20.01.2023
MunichRe Jan23 - 20.01.2023

SAP SE Jan23 - 20.01.2023

Siemens AG Jan23 - 20.01.2023

Summe Wertpapier-Terminkontrakte
Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere

Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktienindex

DAX INDEX FUTURE Mar23 - 17.03.2023

EURO STOXX 50 Mar23 - 17.03.2023
Summe Optionsrechte
Summe Aktienindex-Derivate

Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Geschlossene Positionen

USD/ EUR 29,5 Mio.
Summe Devisen-Derivate

CCMACO0525A23
CFBOC0355A23

CMDTCO0120A23
CNFXC0680A23
CPYLCO0210A23

CSHPC0164A23
CSQO0C0240A23

DE000C6JMXS3
DEO000C6JNO074

DEOOOC6JINAZ4
DE000C6JMP36
DE000C6JMNZ9
DE000C6JMPNO
DE000C6XDBD1
DEOOOC6JNC89

DE000C6LWLQ7
DE000C58X581

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

Kreissparkasse Koln

? Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

681
681
681
681
681
Al6
681

EDT
EDT
EDT
EDT
EDT
EDT
EDT
EDT

EDT
EDT

oTC

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR

EUR

18.200
2.200
8.200
1.500
7.400
6.000
4.100

-11.300
-16.800
-12.800
-16.000
-16.200

-5.500
-31.600
-13.200

Anzahl 7
Anzahl 241

1.091.905,71

usDb
usD
usD
usD
usDb
usD
usD
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

%

0,010
0,010
0,075
0,010
0,010
0,010
0,010

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

100,000

170,63
20,63
576,57
14,06
69,38
56,25
38,44
3.364,75

-54.490,86
-608.564,88
-139.942,40

152.958,40
-165.593,16
-288.554,75
-255.565,00
-322.800,72

-1.682.553,37
-1.679.188,62

2.500,00
2.410,00
4.910,00
4.910,00

-3.699.778,47
-3.699.778,47

1.091.905,71

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01

-0,21
-2,36
-0,54

0,59
-0,64
-1,12
-0,99
-1,25

-6,52
-6,51

0,01

0,01
0,02
0,02

-14,32
-14,32

4,23



Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Summe Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Kreissparkasse Koln

Kreissparkasse Koln

Kreissparkasse Koln

Kreissparkasse Koln

Summe Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche

Forderungen aus schwebenden Geschéften
Bezahlte Variation Margin Derivate

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Kostenabgrenzungen

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse C
Anteilwert Klasse C

Umlaufende Anteile Klasse R
Anteilwert Klasse R

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 30.12.2022 oder letztbekannte

? Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

CHF
HKD
JPY
usD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

41.820,74
99.678,59
2.650.502,00
61.033,24

49.655,49
202.414,40
1.677.643,37
1.508,80

-13.353,83

EUR

%
%

%

%
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

STK
EUR

STK
EUR

100,000
100,000
100,000
100,000

1.091.905,71

42.364,70
11.973,84
18.817,91
57.219,56

130.376,01
1.222.281,72
1.222.281,72

49.655,49
202.414,40
1.677.643,37
1.508,80

1.931.222,06

-13.353,83
-13.353,83

25.834.301,86

336.149,681
75,73

5.001
75,68

4,23

0,16
0,05
0,07
0,22

0,50

4,73

4,73

0,19
0,78
6,49
0,01
7,47

-0,05
-0,05

100,00

108,66



Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2022

Hongkong Dollar (HKD) 8,32470 =1 Euro
(EUR)
Japanische Yen JPY) 140,85000 =1 Euro
(EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,98716 =1 Euro
(EUR)
US-Dollar (USD) 1,06665 =1Euro
(EUR)

Marktschlissel
b) Terminbdrsen

681 New York/N.Y. - NYSE Amex Options
Al6 New York/N.Y. - NYSE Arca Options
EDT EUREX

c) OTC Over-the-Counter

? Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/ Verkaufe/
bzw. Nominal Zugange Abgdnge
bzw. Whg. in

1000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

3M CO. DL-,01 US88579Y1010 STK 0 6.400

ADOBE INC. US00724F1012 STK 0 1.500

ASML HOLDING EO -,09 NL0010273215 STK 0 1.200

APPLIED MATERIALS INC. US0382221051 STK 0 6.200

AUTOM. DATA PROC. DL -,10 US0530151036 STK 0 4.900

BNP PARIBAS INH. EO 2 FR0000131104 STK 0 14.400

CISCO SYSTEMS DL-,001 US17275R1023 STK 0 17.200

COCA-COLA CO. DL-,25 US1912161007 STK 0 20.600

HOME DEPOT INC. DL-,05 US4370761029 STK 0 3.300

IBERDROLA INH. EO -,75 ES0144580Y14 STK 0 85.100

IBERDROLA INH. -ANR- ES0644580906 STK 85.100 85.100

INTEL CORP. DL-,001 US4581401001 STK 0 19.100

INTL BUS. MACH. DL-,20 US4592001014 STK 0 8.200

INTUIT INC. DL-,01 US4612021034 STK 0 1.500

L'OREAL INH. EOO0,2 FR0000120321 STK 0 2.100

LOWE'S COS INC. DL-,50 US5486611073 STK 0 4.900

MICROSOFT DL-,00000625 US5949181045 STK 0 3.600

MORGAN STANLEY  DL-,01 US6174464486 STK 0 9.800

NESTE OYJ F10009013296 STK 0 18.400

NVIDIA CORP.  DL-,001 US67066G1040 STK 0 3.900

SALESFORCE INC. DL-,001 US79466L3024 STK 0 3.300

SCHNEIDER ELEC. INH. EO 4 FR0000121972 STK 0 5.500

SERVICENOW INC. DL-,001 US81762P1021 STK 0 1.500

TARGET CORP. DL-,0833 US87612E1064 STK 0 3.700

TEXAS INSTR. DL1 US8825081040 STK 0 6.200

TORONTO-DOMINION BK CA8911605092 STK 0 15.700

Verzinsliche Wertpapiere

0,2500 % BK NOVA SCOT 19/24 MTN XS1934392413 EUR 0 900
0,6250 % LAENSFOERSAEK.HYP 18/25 XS1799048704 EUR 600 600
0,3750 % NORDLB OPF.17/24 DEOOONLB2Q36 EUR 500 500
0,3750 % SPAREBK V BOLIG.17/24 MTN XS1565074744 EUR 0 800

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

IBERDROLA INH. -ANR- ES06445809N8 STK 85.100 85.100



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect

Gattungbezeichnung Stiick bzw. Volumen in 1.000

Anteile
bzw.
Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO STOXX 50, Nikkei 225 Stock Average, S&P 500) EUR
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO STOXX 50, S&P 500) EUR

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR

(Basiswert(e): 3M Co., AbbVie Inc., Accenture PLC, Advanced Micro Devices Inc., Alphabet Inc., Amazon.com Inc., American Tower
Corp., Apple Inc., Baker Hughes Co., Blackrock Inc., Caterpillar Inc., Cisco Systems Inc., Citigroup Inc., Coca-Cola Co., The, Deutsche
Telekom AG, Dow Inc., Eli Lilly and Company, Enbridge Inc., FMC Corp., Johnson & Johnson, JPMorgan Chase & Co., Linde PLC, LVMH
Moét Henn. L. Vuitton SE, McDonald's Corp., Merck & Co. Inc., Microsoft Corp., Newmont Corp., NIKE Inc., Oracle Corp., Procter &
Gamble Co., The, Sanofi S.A., Schlumberger N.V. (Ltd.), Sempra, Siemens AG, Starbucks Corp., Tesla Inc., Uber Technologies Inc.,
Union Pacific Corp., United Parcel Service Inc., UnitedHealth Group Inc., Verizon Communications Inc., VISA Inc., Walmart Inc.)

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR

(Basiswert(e): 3M Co., Allianz SE, ASML Holding N.V., Automatic Data Processing Inc., BNP Paribas S.A., Coca-Cola Co., The, Iberdrola
S.A., Intel Corp., Intl Business Machines Corp., Microsoft Corp., NVIDIA Corp., ServiceNow Inc., Texas Instruments Inc., Toronto-
Dominion Bank, The)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR
(Basiswert(e): EURO STOXX 50, Nikkei 225 Stock Average, S&P 500)
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR

(Basiswert(e): S&P 500)

52.031

9.840

65.532

25.035

85.012

5.076



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect C

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
. Zinsen aus Wertpapieren auslandischer Aussteller
. Zinsen aus Wertpapieren inldndischer Aussteller
. Dividenden inlandischer Aussteller
. Dividenden auslandischer Aussteller brutto mit Abzug Quellensteuer
. Dividenden auslandischer Aussteller brutto ohne Abzug Quellensteuer

. Quellensteuer Dividenden

o N OO s W N

. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Priifungs- und Veroffentlichungskosten
3. Verwahrstellenvergiitung

4. Verwaltungsvergiitung

6. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen
111. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus Verauflerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR 4.746,17
EUR 22.211,05
EUR 13.623,94
EUR 37.963,29
EUR 243.614,41
EUR 67.077,94
EUR -75.460,80
EUR 73,54
EUR 313.849,54
EUR -2.737,53
EUR -12.342,13
EUR 17.171,65
EUR -167.755,77
EUR -4.626,27
EUR -204.633,35
EUR 109.216,19
EUR 4.760.422,45
EUR -9.252.868,88
EUR -4.492.446,43
EUR -4.383.230,24
EUR 92.928,27
EUR -5.121.736,20
EUR -5.028.807,93
EUR -9.412.038,17




Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect R

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
. Zinsen aus Wertpapieren ausldndischer Aussteller

. Zinsen aus Wertpapieren inlandischer Aussteller

2
3
4. Dividenden inlédndischer Aussteller
5. Dividenden auslandischer Aussteller brutto mit Abzug Quellensteuer
6. Dividenden auslandischer Aussteller brutto ohne Abzug Quellensteuer
7. Quellensteuer Dividenden

Summe der Ertrige

I1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Priifungs- und Veroffentlichungskosten
3. Verwahrstellenvergiitung
4. Verwaltungsvergiitung

5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

I1I. Ordentlicher Nettoertrag

IV. Veraulerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus Verauerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 70,46
EUR 329,87
EUR 202,11
EUR 564,21
EUR 3.620,97
EUR 996,79
EUR -1.121,61
EUR 4.662,80
EUR -40,67
EUR 962,44
EUR -255,27
EUR -2.221,00
EUR -68,80
EUR -3.548,18
EUR 1.114,62
EUR 70.731,63
EUR -137.474,04
EUR -66.742,41
EUR -65.627,79
EUR 1.106,03
EUR -60.958,57
EUR -59.852,54
EUR -125.480,33




Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect C

Entwicklung des Fondsvermogens

2022
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 40.617.296,97
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -5.155.750,38
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 4.050.337,78
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -9.206.088,16
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -593.673,65
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -9.412.038,17
davon nicht realisierte Gewinne EUR 92.928,27
davon nicht realisierte Verluste EUR -5.121.736,20

1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres EUR 25.455.834,77



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect R

Entwicklung des Fondsvermogens

2022
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 503.854,06
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 93,32
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 93,32
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,04
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -125.480,33
davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.106,03
davon nicht realisierte Verluste EUR -60.958,57

1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres EUR 378.467,09



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect

Verwendung der Ertrige des Sondervermégens Anteilklasse C

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

insgesamt je Anteil

I. Zur Ausschiittung verfiigbar EUR 0,00 0,00

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 201.133,05 0,60

2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -4.383.230,24 -13,04

3. Zufthrung aus dem Sondervermagen ¥ EUR 4.182.097,19 12,44

I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 0,00 0,00

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00

2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00

11l. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00

1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00

2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00
Verwendung der Ertrige des Sondervermogens Anteilklasse R

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

insgesamt je Anteil

I. Zur Ausschiittung verfiigbar EUR 0,00 0,00

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 3.156,13 0,63

2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -65.627,79 -13,12

3. Zufthrung aus dem Sondervermagen ¥ EUR 62.471,66 12,49

I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 0,00 0,00

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00

2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00

11l. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00

1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00

2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

* Die Zufthrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect
Anteilklassen

Im Berichtszeitraum waren die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anteilklassen aufgelegt

Anteilklasse Waihrung Verwaltungsvergiitung in % p.a. Ausgabeaufschlag in % Mindestanlagesumme |Ertragsverwendung
maximal aktuell maximal aktuell in Wihrung
C EUR 0,60 0,60 5,00 5,00 500.000,00|ausschuttend
R EUR 1,00 1,00 5,00 5,00 0,00|ausschuttend

Zusitzlich erhilt die Gesellschaft fiir die Verwaltung des Sondervermogens aus dem Sondervermagen eine erfolgsabhdngige Vergiitung gemal Verkaufsprospekt.




Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
NYSE Arca, NYSE Amex, NYSE Chicago, CBOE, EUREX, HKFE, TIFFE, Kreissparkasse KoIn
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewihrten Sicherheiten:

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermoégen gemal der
Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag
grofter potenzieller Risikobetrag
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell, das gemal § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Monte-Carlo-Simulation

Parameter, die gemal § 11 Derivate-VO verwendet wurden

Konfidenzniveau = 99%, Haltedauer 10 Tage

effektiver historischer Beobachtungszeitraum 12 Monate = 250 Tage

Im Geschiftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschifte
Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Zusammensetzung des Vergleichvermogens (§ 37 Abs. 5 DerivateV):

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse C
Umlaufende Anteile Klasse C

Anteilwert Klasse R
Umlaufende Anteile Klasse R

29.455.321,82

0,00

108,66 %

22,83 %

0,159 %
11,476 %
5,272 %

1,730

MSCI World 100% Hedged to EUR Net Total Return Index (MXWOHEUR Index)

75,73 EUR
336.149,681 Stck.

75,68 EUR
5.001 Stck.

EUR

EUR



Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zusitzliche Angaben nach §16 (1) Nr. 2 KARBV — Angaben zum Bewertungsverfahren
Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stiitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter
stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepraft.

Fiir Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird gemaf

§27 KARBV der letzte verfiigbare handelbare Kurs zugrunde gelegt, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Fiir Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an einer Borse noch

an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verftigbar ist, werden gemaf §28 KARBV i.V.m. §168 Absatz 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der zugrunde

gelegte Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall wird dieser Wert durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
beziehungsweise die Verwahrstelle auf Plausibilitit geprift und diese Plausibilitatspriifung dokumentiert. Anteile an inldndischen Investmentvermégen, EG-Investmentanteilen und auslandischen
Investmentanteilen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs nach §27 Absatz 1 KARBV bewertet. Falls aktuelle Werte nicht zur Verfiigung stehen,
wird der Wert der Anteile gemafs §28 KARBV ermittelt; hierauf wird im Jahresbericht hingewiesen. Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuztglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder
werden zum Verkehrswertbewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen 0,71 Anteilklasse C
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus; sie ist als Prozentsatz auszuweisen. 0,83 Anteilklasse R
Erfolgsabhingige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 Anteilklasse C

0,00 Anteilklasse R

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitung und Aufwandserstattungen

Die KVG gewahrt keine Vermi folgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang

) 5

aus der von dem Sondervermogen an sie geleisteten Vergiitung

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen
keine wesentlichen sonstigen Ertrage und Aufwendungen

Tr ktionsk (S der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der VG 39.261,67 EUR

Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschiifte
Das Sondervermogen war wihrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschifte nach Verordnung (EU)
2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschiften gemacht wird.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben
Erlauterung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, das in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflielenden Wertansitze der Vermogensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven



Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste
einfliellen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Endes des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die
Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung
Vergiitungspolitik der Lupus alpha Gruppe
Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Lupus alpha Investment GmbH ist eine Tochtergesellschaft der Lupus alpha Asset Management AG. Lupus alpha (iibersetzt: "der Leitwolf") ist eine eigentiimergefiihrte,
unabhéngige Asset Management-Gruppe, die institutionellen und privaten Anlegern spezialisierte Investmentprodukte anbietet. Wir konzentrieren uns auf wenige, attraktive
Asset-Klassen, fir die ein besonderes Know-how erforderlich ist und in denen wir fiir unsere Kunden einen nachhaltigen Mehrwert realisieren konnen. Unser Fokus liegt auf dem
europdischen Nebenwerte-Bereich sowie auf dem Angebot von Alternative Solutions. Als Spezialanbieter erschliefen wir institutionellen Investoren systematisch neue Alpha-
Quellen durch spezialisierte, innovative Strategien und erdffnen Wege zu einer breiteren und tieferen Diversifizierung ihrer Gesamtportfolios.

Durch die partnerschaftliche Unternehmensstruktur von Lupus alpha wird die Voraussetzung fiir eine hdchstmégliche Personalkontinuitét auf der Ebene des Managements geschaffen.
Zusammen mit dem Auftreten als Spezialanbieter und der Konzentration der Eigenanlagen auf die Liquiditdtsanlage ist eine Beschrankung auf die tiblichen Risiken eines
mittelstandischen Asset Managers gewéhrleistet.

Eine leistungsbezogene und unternehmerisch-orientierte Vergtitung fir Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen ist zentraler Bestandteil fir die Ausgestaltung des Lupus alpha
Vergltungssystems. Mit der Implementierung eines ganzheitlichen Vergltungskonzeptes beabsichtigt die Geschéftsleitung die im Rahmen des Strategiefindungsprozesses
definierten mittel- bis langfristigen Unternehmensziele zu unterstiitzen und die Anreize zum Eingehen unverhiltnismalig hoher Risiken zu vermeiden. Alle Anforderungen

aus der Verordnung tber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Verglitungssysteme von Instituten (InstitutsVergV), den Artikeln 13 und 22 der Richtlinie 2011/61/EU

des europdischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM-Richtlinie), den Leitlinien fiir solide Vergtitungspolitiken
unter Berticksichtigung der AIFMD (deutsche Ubersetzung der ESMA-Guidelines) und dem Anhang Il Vergiitungspolitik der AIFM-Richtlinie ergeben, werden hierbei eingehalten.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Lupus alpha praft unter Mitwirkung der Compliance-Funktion regelmélig die angemessene Ausgestaltung des Vergtitungskonzeptes und leitet gegebenenfalls Anpassungen ein.
Die Vergiitungspolitik und deren Anwendung unterliegen ebenfalls einer Priifung durch die interne Revision und einer Uberwachung durch den Aufsichtsrat.

Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems gab es im Berichtszeitraum nicht.

Gesamtsumme der im Wirtschaftsjahr 2021 der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio.EUR 8,1

davon feste Vergiitung in % 39,25

davon variable Vergiitung in % 60,75

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen in Mio.EUR 0,00

Mitarbeiter insgesamt inkl. Geschaftsleitung Anzahl 85

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergtitung an Risk Taker in Mio.EUR 4,59
davon indirekt Gber Kostenumlage der Mutter an Geschaftsfiihrer in Mio.EUR 4,59



Angaben fiir institutionelle Anleger gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. §134c Abs. 4 AktG

Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden im Tatigkeitsbericht aufgefthrt.

Zusammensetzung des Portfolios, Portfolioumsitze und Portfolioumsatzkosten

Informationen tber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und die

Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten "Vermaégensaufstellung”,

"Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der

Vermogensaufstellung erscheinen" und "Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote"

verfligbar.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.

Die Einschétzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der Anlagestrategie- und politik.

Die Beschreibung ob bzw. wie die mittel- bis langfristige Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung berticksichtigt wird, erfolgt im Tatigkeitsbericht
Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der Lupus alpha Asset Management AG in den Strategien zur Stimmrechtsaustibung erhaltlich.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen

der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Fiir das Sondervermogen sind im Berichtszeitraum keine Wertpapierleihegeschifte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der Lupus alpha Asset Management AG sind Informationen zum Umgang mit Interessenkonflikten verfigbar.



Name des Produkts: Untermehmenskennung (LEI-Code):
Lupus slpha Equity Protect 2880045 IAWGECEWRCED

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Imwestition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Urnweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgeseizt dass
diese Investition keins
Urnweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
inwvestiert wird,
Verfahrensweisen siner
guten
Unternehmensfuhrung
amyenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Werordmung (EU)
2020852 festgelegt ist
umnd ein Verzeichnis von
dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Werordmung ist kein
Werzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
fesigelegt. Machhaltige
Imvestitionen mit einem
Urnweltziel kannten
taonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Machhaligkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwisweit die
mit dem Finanzprodulkt
beworbenen
dkologischen oder
sozialen Mearkmale
erreicht werden.

Okologische undioder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhalige Investitionen angestrebt?

[ L JENE] ® E Mein
0 Es wurden damit 1 Es wurden damit
nachhaltige Investitionen dkologischelsoziale Merkmale
mit einem Umweltziel beworben und aobwohl keine
getatigh- _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es _ % an
nachhaltigen Imvestitionen
1 in 0 mit einem Umweltziel in
Wirtschafistatigkeiten, Wirtschafistatigkeiten, die nach
die nach der EU- der EU-Taxonomie als dkologisch
Taxonomie als nachhaltig einzustufen sind

Gkologisch nachhaltig
einzustufen sind

1 in 0 mit einem Umweltziel in
Wirtschafistatigkeiten, Wirtschafistatigkeiten, die nach
die nach der EU- der EU-Taxonomie nicht als
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltg einzustufen
dkaologisch nachhaltig =ind

einzustufen sind
O mit einem sozialen Ziel

O Es wurden damit B Es wurden damit Gkologischel/soziale
nachhaltige Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel nachhaltigen Investitionen getatigt.
getatigh _ %

dkologischen undioder sozialen Merkmale erfillt?

f . Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
L \ F __,.‘;_;'

Bei der Umsetzung der Strategie des Fonds wurden Umweli- und Sozial-
Standards in unterschiedlicher Gewichiung berdcksichtigt. Dabei wurden
Imwestitionen in globale Aktien und Derivate unter Ausschluss von nicht-
nachhaltigen Geschaftsmodellen (z.B. Abbau von Kraftwerkskohle oder
Generierung von Atomstrom) bzw. Einhaltung von Mindeststandards getatigt
[z.B. Verstoike gegen den UN Global Compact). Diese galten fir alle Aktien,
Renten und Underyings im Fortfolio.



Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschniffen ?

Alle investierbaren Unternehmen wurden nach chkologischen,
sozialen, ethischen und Governance-Kriterien klassifiziert. Die
Anslyse umfasste unter anderem Sozialstandards,
Umwelmanagement, Frodukiporifolic und Unternehmensfohrung.
Im Rahmen sines umfassendan Megativ-Screenings wurden Werte
ausgeschlossen, die bestimmten Mindeststandards nicht gendgen.
Fur alle Aktien, Renten und den Einzelsktiendervaten
zugrundeliegenden Aktien im Porifolio galten die folgenden
Ausschlusskriterien:

Umwelt
= Abbau von Kraftwerkskohle = 5% Umsatz
» Energieserzeugung aus Kraftwerkskohle = 10% Umsatz
# FProduktion und Yertrieb von Atomstrom = 5% Umsatz
# FProdukte und Dienstleistungen fir die Atomindustrie = 5%

Umsatz - .
» Abbau und Exploration von Clsand & Clschiefer

Soziales

»  VerstalRe gegen den UM Globsl Compact

»  Verstole gegen internationals
Menschenrechiskonventionen und mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmans

»  Verstale gegen die ILC Kernarbeitsnormen im eigensn
Untermehmen und der Lieferkette sowie mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmans

Governance
» Sehr schwere Kontroversen
» erstole gegen internationale Korruptionskonventionen
und mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des
Untermehmens

» Froduktionertrieb/Dienstleistungen won Streumunition,
Anti-Fersonen-kMinen und sonstigen kontroversen Waffen

* Froduktion & Vertrieb von Militérgiatem > 5% Umsatz

»  Produktion von Tabak = 5% Umsatz

Alle Unternehmen, die keins der genannien Ausschlusskriterien
wverletzten und unter Bericksichtigung von nachteiligen

Auswirkungen auf Machhaltigkeitsfaktoren (PAls — siehe unten)
nicht ausgeschlossen wurden, waren grundsatzlich investierbar.

Sowohl die genannten Umsatzgrenzen, normbasierte WVerstblea /
Kontroversen als auch die Berocksichtigung von nachteiligen
Auswirkungen suf Machhalfigkeitsfaktoren (PAls) wurden mit Hilfe
unseres externen Research Anbieters M5C] und nach dessen
Methodik geprift. Unternehmen, fiir die M3CI bisher keine Analyse
erstelt hatte. wurden interm geprift. Awuch die von MSCI zur
Werfiigung gestellien Informationen wurden intern geprift.

Der Fonds hielt die oben beschriegbenan Ausschlusskriterien
wahrend des Berichtszeitraums ein. Die Einhaltung der



EBEei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handel
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Machhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung. Achtung
der Menschenrechie und
Bek&mpfung won
Komuption und
Bestechung.

Aunsschlusskriterien wurde durch interne Kontrollsysteme dauerhaft
dberpnift.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeifrdumen?

Fir demn vorangegangenen Zeitraum wurden keins
Machhaltigheitsindikatoren erfasst.

Welche fiele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getdtigf wurden, und wie tragt die
nachhaltige Inwvestifion zu diesen fielen beai?

Der Fonds strebt keine nachhaltigen Investitionen an, daher
wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhalfigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt feilweise getdtigt wurden, dkologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der Fonds strebt keine nachhaltigen Investitionen an, daher
wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Whe wurden die Indikatoran for nachfeilge Auswirkungen
auf Nachhaltigheitzfaktaren benick=ichtigh?

Der Fonds strebt keine nachhaltigen Investiionen an, daher
wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Stehen die nachhalfigen lnvestitionen mif den DECD-
Leitsatzen fiir muifinationale Untermehmen und den
Leiprinzipien der Versinten Nationen fiir Wirtzchaft und
Menschaenrachie in Einkfang? Nahere Angaben:

Das Fimanzprodukt hat keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

in der EU-Taxomomie izt der Grundzatz  WVermeidung erheblicher
Beeintréchfigungen” fezigelagt, nach dem taxonomickonfomme Investitionen
die Ziele der EU-Taxanomie nicht erheblich beentréchiigen dirfen, und es
zind spezifizche Unionshriferien baigefligt.

Der Grundsatz \Vemeidung erheblicher Besintréchtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Arwendung, die die Unionskriterien fir dkoloegisch nachhaltige
Wirtschafisaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
Unionskriterien for dkologisch nachhaltige Wirschaftsakiivitaten.

Alle anderen nachhsltigen Investifionen dirfen dhkologizche oder soziale
Ziele ebenfallz nichf erheblich besinfrachtigen.



e Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
L h“' % nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
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. Ew | beriicksichtigt?
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Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact (PAI)
wurden im Investmentprozess bericksichtigt. Hierzu haben wir Methoden zur Messung und Bewertung
eingefiihrt und unsere ESG-Methodik so erweltert, dass negative Einflisse, welche durch Investitionen
bestehen, begrenzt wurden. Die folgenden nachteiligen Auswirkungen auf Machhaltigkeitsfakioren (PAls)
wurden explizit in unserem Investmentprozess berocksichtigh

Umwelt

= C0O2-FuBabdruck (wenn im unteren Dezil der entsprechenden IVA-Branche)’
= Tatigkeiten, die sich nachizilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken

Soziales

= Verstilie gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdize der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwickiung (QECD) fir multinationale Untemehmen

« Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biclogische Wafien)

Governance

« Geschlechtervieffalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (keine Frau in Kontrollorganen)
= Unzureichende Mainahmen bei VerstdZen gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfung

Hat sin Unternehmen nachteilige Auswirkungen auf die genannten Machhaligkeitsfaktoren aufgewiesen,
flihrie dies grundsatzlich zu einem Ausschluss.

Die vorgenannten PAls wurden mit Hilfe unseres externen Research Anbieters MSCI gepriift.
Untermehmen, fir die MSCl zum Investitionszeitpunkt keine Analyse erstellt hatte, wurden intern geprift
({Das Carbon-Footprint-Perzentil der Emittenten wird intern auf der Grundlage der MSC1 Carbon-Footprint-
Daten und der jeweiligen IVA-Branche berechnet).

* Falls fur einen Emittenten keine 002-Deten vorliegen, investieren wir nur, fzlls das E-Rating (Teil des ESG-Ratings) des
Unternshmens mindestens BB betrist



Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der grofite Anteil
der im Bezugszeifraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entiiel:

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogens-
werte
SAF 5E DEDDDT1G4600 Technalogie 10,40 Deutschiand
Merck KGa4 DEDDDS539005 zesundhsitsweasen 037 Deutschiand
Deutsche Bosrse AG ) . .
S — = Finanzdienstleistungen E,B7 Deutschiand
Deutsche ¥reditbank AG
S — Bank 6,37 Deutschiand
Canadian Imperial Bank of _
Commerce X51756725831 Bank B33 Kanada
. Gewerbliche Dienste &
Siemens AG DEDOOTFZ35101 Eetrishastofe 5,35 Deutschiand
nMuenchener Rueckversicherungs ) . .
AG DENODE430026 & Finanzdienstleistungen 5,21 Deutschiand
sR-Bolighreditt A5 ¥51344805450 | Bank 4,08 Morwegsn
allianz SE DEDOO3404D05 Finanzdienstleistungen 4,83 Deutschiand
L3 Bangus Postale Home Loan .
Bank 4,77 Frankreich
5FH 5A FROII309DS7E !
adidas AG DEDDIALEWNWD Grol- und Einzelhandel 4,46 Deutschiand
Coca-Cola CofThe US51912161007 :Ef:smmh Getranks & 3,53 Usa
&

Bayerische Motoren Werke AG Automobile B

347 Deutschiand
DEQOOS150003 Komgomenten !
Tur:;r:iu-l:lnmlglcn Bank/The Bank 521 fanads
Automatic Data Processing Inc .

& Technalogie 3,03 usa

UE0530151036

Investitionen?

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
dkologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beiiragen. Der Anteil war

102,15%.



Die Wie sah die Vermigensallokation aus?
Vermogensallokation

gibt den jeweiligen Antsil

der Investitionen in

bestimmite

Vermdgenswerie an.

-
#1B Andera
dkologische oder
Investitiomen L soziale Merkmale
102,15%
#2 Andere
Inwestitionen
-2,15%.

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Obrigen Investitionen des
Finanzprodukis, die weder auf dkologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umifasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst dkologisch
und sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf okologische oder soziale Merkmale
ausaerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen singestuft werden.

in welchen Wirntschafissektoren wurden die Investitionen
gerangr?

In welchen Wirschaftssektoren und Teilsekioren das
Finanzprodukt zum Bewertungsstichtag investierte, ist in der
nachfolgenden Tabelle dargestelli. Die Zuteilung der Investitionen
Zu den Sektoren und Teilsekioren erfolgte auf Basis von Daten
von externen Research Anbistern sowie intermem Research.
Dariiber hinaus wurden im Berichtszeitraum 3,91% der
Investitionen im Bereich fossile Brennstofie getatight. Jur
Berechnung des Anteils der Investitionen in Sektoren und
Teilsekioren der fossilen Brennstoffe wurde auf Daten des
externen Research Anbieters MSCl ESG Research
Zurickgegrifien. Der Anteill beinhaltet Unternehmen, die Umsatze
im Bereich der fossilen Brennstoffe, einschlieltlich der Férderung,
Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erddlprodukisen,
Erdgas sowie thermischer und metallurgischer Kohle
enwirtschaften.




) |
Taxonomiekonforme

Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
Lmweltireundlichkeit
“ der Untemehmen, in
dig investiert wird,
widerspiegein

- Investitions-
ausgaben {CapEx),
die dig
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebs-
ausgaben (OpEx),
die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitdten der
Untaernehmen, in dig
investiert wird,
widerspiegein

Sekitor Anteil

Automokile & Komponenten 3,98%

Banken 12,28%
Diversifizierte Finanzdienste 4,51%

Energie 2,40%

Gebrauchsgiter & Bekleidung 511%

Grof- und Einzelhandel 8,53%

Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 10,883%
Hardware & Ausrdstung 2,66%

Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 2,48%

Investitionsgdter 5,66%

Lebensmittel, Getrénke & Tabak 4,05%

Pharmazeutika, Biotechnolegie & 10,743
Biowissenschaften

Software & Dienste 16,78%
Wersicherungen 6,96%

Wersorgungsbetriebe 2,99%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebt keine nachhaltigen Invesiitionen mit einem
Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie konform ist, an.

Der Anteil taxonomiskonformer Investitionen des Fonds betrug
demnach im Berichtszeitraum fur alle Umwealtziele 0%.

In den nachstehenden Diagramimen ist in Griin der
Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EL-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine
geeignere Merhode zur Bestimmurng der Taxonomie-
Konformitdr von Staatsanleifren™ gibr, zeigt die erste Grafik
die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschiieflich der Staarsanfeihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die
keine Staarsanleihen umfassen.

sinachlisftiich ohne Siastusnisihen

Stamtuanisihen®

*or die Zwecke dieser Diagramme umifasst der Begriff
aifaatsanieihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staatan.




Ermaglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beiirag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaliige
Investitionen mit einem
Urmweltziel, die die
Kriterien fur dkologisch
nachhalfige
Wirtschaftstatigkeiten
gemdl der Verordnung
(EL) 2020/852 nicht
bericksichtigen.

Ve

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in
Ubergangstatigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Unternehmen sind derzeit noch nicht dazu verpilichtet, den Anteil
ihrer dkonomischen Aktivitaten in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten im Rahmen ihrer Taxonomis
Berichterstattung zu berichten. Durch die fehlenden
Datengrundlage war es daher zum Stichtag nicht moglich, den
Anteil der Investitionen, die im Berichtszeitraum in
Ubergangstatigkeiten und ermdglichenden Tatigkeiten geflossen
5ind, wverldsslich zu bestimmen. Daher wird ein Anteil von 0%
unterstellt.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EL-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu
friiheren Bezugszeitrdumen emmwickelt?

Fir den vorangegangenen Zeitraum wurde kein Anteil der
Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, erfasst.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds strebt keine nachhaltigen Investitionen an, daher wurden
keine nachhaltigen Investitionen getatiot.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Fonds strebt keine sozialen Investitionen an, daher wurden keine
sozialen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher
Anlagerweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "#2 Andere Investitionen” fielen Banksinlagen und
Devisentermingeschafte. Diese dienten dem Liquiditatsmanagement
bhzw. der Wahrungssicherung. Das Fortfoliomanagement war zur
erfolgreichen Umsetzung der Strategie auch auf den Einsaiz von
liquiden Indexderivaten angewiesen. Die genannten Kriterien fanden
keine Anwendung bei diesen Instrumenten, da das
Partfoliomanagement keinen Einfluss auf die Zusammensetzung der
Zugrundeliegenden nicht ESG konformen Indizes hat. Die Mutzung
von Derivaten auf nachhaltige Indizes ist grundsatzlich maaglich,
jedoch gibt es akiuell keine ausreichende Liquiditdt bei diesen
Instrumenten. Das Portfoliomanagement beobachtet die Entwickiung
der Liguiditat in diesem Bereich. Es gab keinen okologischen oder
sozialen Mindestschutz.
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Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erflillung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der festogelegten ESG-Kriterien erfolgte durchgangig
und wurde bzw. wird sowohl von Compliance als auch vom
Farifoliomanagement kontinuierlich dberprift. Compliance-seitig
arbeiten wir mit dem Compliance-Manager von SimCorpDimensions.
Fur das Front-Office wurde in diesem Jahr ein internes ESG-Tool
entwickelt, mit welchem das Porifoliomanagement die Konformitat
seiner Invesiitionen mit den ESG-Kriterien dberprifen, Einzeltitel im
Detail analysieren und aggregierte Portfolio Kennzahlen (sogenannte
KPIs) auswerten kann. Dieses Tool basiert auf Daten von MSCI. Fir
Emitienten, welche nicht von MSCI abgedeckt werden, wurden
eigenstdndige Prifungen hinsichtlich der relevanten ESG-Kriterien
vargenommen. VWar eine interne Prifung in diesen Fallen nicht
mdglich, haben wir auf eine Investition verzichtet. Somit wurde
sichergestellt, dass nur in Untermnehmen investiert wird, welche mit den
von uns festgelegien dkologischen und sozialen Merkmalen
dbersinstimmen. Anderten sich bei einem Unternehmen die
Investitionsvoraussetzungen zum negativen (bspw. durch eine neu
aufiretende Kontroverse, die das Unternehmen nicht ausreichend
adressiert hat) haben wir unmittelbar reagiert und die Position
markischonend verduZen. Zusatzlich haben wir mit der diesjahrigen
Aufmahme der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Machhaltigkeitsfaktoren (PAls) in den Investmentprozess auf die neuen
regulatorischen Anforderungen reagiert.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Equity Protect
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

Anteilklasse C

2022 EUR 25.455.834,77 75,73
2021 EUR 40.617.296,97 100,74
2020 EUR 0,00 0,00

Anteilklasse R

2022 EUR 378.467,09 75,68
2021 EUR 503.854,06 100,77
2020 EUR 0,00 0,00

Frankfurt, den 16. Februar 2023

Lupus alpha Investment GmbH

Michael Frick Dr. Gotz Albert
Geschéftsfihrer Geschéftsfihrer



Vermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
An die Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Lupus alpha Equity Protect — bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022,
der Vermogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europdischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundstze
ordnungsméfiger Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Lupus alpha Investment GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Lupus alpha Investment GmbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermaglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des
Sondervermogens durch die Lupus alpha Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermaogens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts



Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

+identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fithren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, das aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Auerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Lupus alpha Investment GmbH abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Lupus alpha Investment GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens durch die Lupus alpha Investment GmbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermogen durch die Lupus alpha Investment GmbH nicht fortgefiihrt
wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europdischen Verordnungen ermaglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 24.03.2023

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle und zum Abschlusspriifer

Lupus alpha Investment GmbH Eigenkapital per 31.12.2022
Speicherstrale 49-51 gezeichnet, eingezahlt : 2,560 Mio. EUR
D-60327 Frankfurt am Main

Telefon: 0049 69 365058-70 00 Gesellschafter

Fax: 0049 69 365058-80 00 Lupus alpha Asset Management AG (100%)
Aufsichtsrat Geschiiftsfiihrung

Vorsitzender Ralf Lochmdiller

Dr. Oleg De Lousanoff, Rechtsanwalt und Notar Michael Frick

Stellvertretender Vorsitzender Dr. Gotz Albert

Dietrich Twietmeyer, Dipl.Agr.Ing.
Dr. Helmut Wélfel, Rechtsanwalt

Mandate der Geschaftsfiihrung

Michael Frick

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Ralf Lochmiiller

Sprecher des Vorstandes der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main
Geschaftsfiihrer der Lupus alpha Holding GmbH, Frankfurt am Main

Dr . Gétz Albert

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle und zum Abschlusspriifer (Teil II)

Verwahrstelle
Kreissparkasse Koln
Neumarkt 18-24
50667 Koln

Haftendes Eigenkapital per 31.12.2021
2,573 Mrd. EUR

Wirtschaftspriifer fiir den Fonds und die Kapitalverwaltungsgesellschaft
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
THE SQUAIRE

Am Flughafen
D-60549 Frankfurt am Main

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.

Weitere Sondervermogen, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden:

Von der Gesellschaft wurden zum 30.12.2022 9 Publikumsfonds und 9 Spezialfonds verwaltet.
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