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Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main

Wichtige Information fiir die Anteilinhaber
Anlegerinformation zur Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen zum 01. Januar 2020

Lupus alpha Low Beta Risk-Premium S
(ISIN: DEOOOA2ADWE4)

Die Lupus alpha Investment GmbH dndert mit Wirkung zum 01. Januar 2020 die ,Allgemeine
Anlagebedingungen” des OGAW-Sondervermégens ,Lupus alpha Low Beta Risk-Premium S$*
(ISIN: DEOOOA2ADWE4 / WKN: A2ADWE). Die Anderungen wurden durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt. Hintergrund der Anderungen sind allgemeine,
redaktionelle Korrekturen. Die Anderungen sind nachfolgend wiedergegeben (rote und
durchgestrichene Woérter entfallen / blau hervorgehobene Wérter werden neu eingeftigt):



ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der
Lupus  alpha  Investment ~GmbH,  Frankfurt,
trachstehend—(, Gesellschaft-gerannt)’) fur die von der
Gesellschaft verwalteten Sondervermégen gemdls der
OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fur
das jeweilige OGAW-Sondervermogen aufgestellten
,Besonderen Anlagebedingungen" gelten.

§ 1 Grundlagen

I 1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (, KAGBY").

2 2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Celd im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermogensgegenstanden  gesondert vom  eigenen
Vermogen in Form eines OGAW-Sondervermogens an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger
werden Urkanrdenr——Anteilseheine)
ausgesteltSammelurkunden ausgestellt. Der
Geschiftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf
die  Kapitalanlage  gemdls  einer  festgelegten
Anlagestrategie  im  Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive  unternehmerische  Bewirtschaftung  der
gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

3= 3. Das Rechtsverhdltnis zwischen Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen  (AABen) und  Besonderen
Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-
Sondervermégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

I 1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-
Sondervermégen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft
und ausschlielllich im Interesse der Anleger.

2 2. Die Aufgaben und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach

dem KAGB und den AABenr——und
BABenAnlagebedingungen.
3= 3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben

nach Maligabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Néheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4- 4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem
OGAW-Sondervermogen oder gegentiber den Anlegern
far das Abhandenkommen eines  verwahrten
Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1
KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die  Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
dulere  Ereignisse  zuriickzufihren ist,  deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalinahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch
gegenlber dem OGAW-Sondervermdgen oder den
Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrldssig oder
vorsétzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle
bleibt von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

= 1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die
Vermogensgegenstinde im  eigenen Namen  fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der
gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2 2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von
den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu
verdulern und den Erlos anderweitig anzulegen; sie ist
ferner ermdchtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3= 3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewdhren



noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder
einem Carantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach MalRgabe der §§ 193, 194
und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermégen  gehdren. § 197 KAGB  bleibt
unberhrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-
Sondervermégen nur solche Vermogensgegenstiande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten
lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche
Vermogensgegenstiande far das OGAW-
Sondervermégen erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
Wertpapiere nur erwerben, wenn

&) a) sie an einer Bdrse in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

by b) sie ausschlieflich an einer Borse
aufSerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fur  Finanzdienstleistungsaufsicht ~ ¢(,Bundesanstalt}”)
zugelassen ist;',

€ c) ihre Zulassung an einer Borse in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in

' Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten
Markte gemdls § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB” wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht (http://www.bafin.de).

einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre
Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den AusgabebedingungerAusga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e d) ihre Zulassung an einer Borse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auferhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Gber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e} e) sie Aktien sind, die dem OGAW-
Sondervermégen  bei  einer  Kapitalerhohung  aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

H f) sie in Austibung von Bezugsrechten,
die zum OGAW-Sondervermogen gehoren, erworben
werden,

& g sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erftllen,

e h) sie Finanzinstrumente sind, die die in
§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben
a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt
sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus
Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits nach diesem
§ 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente



I 1. Sofern die BABen keine weiteren
Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens Instrumente, die
tblicherweise auf dem Celdmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermogen eine
restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben,
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen
wdhrend  ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht
{(,Geldmarktinstrumente)”), erwerben.

Geldmarktinstrumente  darfen  fur das  OGAW-
Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

&) a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b} b) ausschlieflich an  einer  Borse
auferhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder auferhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl| dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist-?,

€} ) von der Europdischen Union, dem
Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates ~ der  Europdischen ~ Union,  der
Europdischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein  Bundesstaat ist, einem Cliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen  Einrichtung, der  mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden,

e d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt
werden,

2 siehe FulRnote 1.

e} e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Europdischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, oder

ot f) von anderen Emittenten begeben
werden und diese den Anforderungen des §- 194 Absatz
1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2 2. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3
KAGB efrfllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens  Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des  Abkommens  tber  den  Europdischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, ~ dessen  Aufsichtsbestimmungen  nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Europdischen  Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt
ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung
lauten.

§ 8 Investmentanteile

= 1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens Anteile an
Investmentvermogen gemald der Richtlinie 2009/65/EG
(OCAW) erwerben. Anteile an anderen inldndischen
Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen
EU-AIF und ausldndischen offenen AIF, konnen
erworben werden, sofern sie die Anforderungen des §
196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.



2 2. Anteile an inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an
auslandischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung der  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  der
Investmentaktiengesellschaft ~ mit  verdnderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermoégens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des ausliandischen AIF oder der
auslandischen  AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in
Anteilen an anderen inldndischen Sondervermogen,
Investmentaktiengesellschaften  mit  verdnderlichem
Kapital,  offenen  EU-Investmentvermdgen  oder
auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

= 1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Derivate
gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaf}
§ 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der
Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit  derivativer ~Komponente
entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach
§ 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den einfachen
oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemal’ §
197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung tber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das
Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

2 2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelméBig nur Grundformen von
Derivaten; und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit  derivativer
Komponente eder—kembinationen—aussowie gemadll §
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im
OGAW-Sondervermogen einsetzen. Komplexe
Derivate ausmit gemdl § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen  Basiswerten dirfen  nur  zu  einem
vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermogens  fiir

das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermégens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach §- 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

by b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach §- 196 KAGB
und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie
die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Austibung ist entweder wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hdngt zum Ausiibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

€ c) Zinsswaps, Waéhrungsswaps oder
Zins-Wéhrungsswaps;

e d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
¢), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e} e) Credit Default Swaps, die sich auf
einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps));

f) Total Return Swaps, bei denen samtliche Ertrage und
Wertschwankungen eines Basiswerts nach § 197 Absatz
1 KAGB gegen eine vereinbarte Pramie getauscht
werden.

3- 3. Sofern die Cesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche

Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemdll § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet
sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen
zuzuordnende  potenzielle Risikobetrag fiir  das
Marktrisiko ('Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir das
Marktrisiko des zugehorigen  Vergleichsvermogens
gemdl § 9 der DerivateV (ibersteigen. Alternativ darf



der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens tibersteigen.

4= 4. Unter keinen Umstinden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den
AABer—ederBABerAnlagebedingungen oder von den
im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und
-grenzen abweichen.

5 5. Die Gesellschaft wird Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke  der  Absicherung,  der  effizienten

Portfoliosteuerung ~ und  der  Erzielung  von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fiir geboten hdlt.

6- 6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit
gemall § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
ndchstfolgenden  Halbjahres-  oder Jahresbericht
bekannt zu machen.

* 7. Beim Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdégens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in Sonstige
Anlageinstrumente gemdfs § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und
Anlagegrenzen

+ 1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die
im  KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen  festgelegten ~ Grenzen  und
Beschrankungen zu beachten.

2 2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einschlieBlich  der in  Pension  genommenen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dirfen bis zu 5- Prozent des Wertes des
OCAW-Sondervermogens erworben werden; in diesen
Werten dirfen jedoch bis zu 10- Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens angelegt werden, wenn dies
in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere  und  Geldmarktinstrumente  dieser
Emittenten 40— Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens nicht tibersteigt.

3= 3. Die Gesellschaft darf in
Schuldverschreibungen,  Schuldscheindarlehen  und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der
Europdischen  Union, einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat
des  Abkommens  (ber  den  Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35- Prozent des Wertes des OGAW-Sonderverméogens
anlegen.

4 1. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25- Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen, wenn
die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und
die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen  Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die
wéhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei
einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig
werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5- Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermogens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz
1 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80— Prozent des Wertes des
OGCAW-Sondervermogens nicht tibersteigen.

5= 5. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MafBgabe von § 206 Absatz 2 KAGB uberschritten
werden, sofern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen



missen  die  fir  Rechnung des  OGAW-
Sondervermégens  gehaltenen  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente ~ aus ~ mindestens  sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30— Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in einer Emission gehalten werden
darfen.

6= 6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20- Prozent
des  Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach Maligabe des § 195 KAGB bei
demselben Kreditinstitut anlegen.

7 7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass
eine Kombination aus

a) a) Wertpapieren wadoder
Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden,

b} b) Einlagen bei dieser Einrichtung; und
€} ) Anrechnungsbetragen  fir  das

Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
Mafgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass
eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberiihrt.

8- 8. Die in Absatz 3 und 4 genannten
Schuldverschreibungen,  Schuldscheindarlehen  und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht
berticksichtigt. Die in den Absdtzen 2 bis 4 und
Absitzen 6 bis 7 genannten Grenzen diirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht
kumuliert werden.

9 9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermoégen nach Mafigabe des § 196
Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermogen nach Mafigabe des § 196 Absatz 1
Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens nicht mehr als 25 Prozent
der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen

inldndischen, EU- oder auslandischen
Investmentvermégens, das nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Vermogensgegenstdnde im Sinne der
§§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.—Bie

Grenzen-gemalk-Absatz9-bleiben-unberithet:

§-§ 12 Verschmelzung

+ 1. Die Cesellschaft darf nach Maligabe der §§
181 bis 191 KAGB

&) a) samtliche Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermégens auf
ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegriindetes OCAW-Sondervermégen oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft
mit verdnderlichem Kapital Gbertragen;

b} b) samtliche Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten eines anderen offenen
i e .
mog : . . .

kapitalPublikumsinvestmentvermogens  in dieses
OCAW-Sondervermogen aufnehmen.

2 2. Die  Verschmelzung  bedarf der
Genehmigung der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens
ergeben sich aus den §§182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem
hvestmentvermégenPublikumsinvestmentvermogen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das
Gbernehmende oder neugegriindete
Investmentvermoégen — weiterhin - ein - OGAW  ist.
Verschmelzungen eines EU-OCAW auf das OGAW-
Sondervermégen konnen dariiber hinaus gemals den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii
der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

+ 1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
OGAW-Sondervermogens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemiR §
200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares
Wertpapier-Darlehen gewdhren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert — der  fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens demselben Wertpapier-



Darlehensnehmer einschlieflich  konzernangehoriger
Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als
Wertpapier-Darlehen Gbertragenen Wertpapiere 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
Ubersteigen.

2 2. Werden die Sicherheiten fur die
Gbertragenen  Wertpapiere ~ vom  Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, missen die
Guthaben auf Sperrkonten gemal8 § 200 Absatz 2 Satz
3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in
folgende Vermogensgegenstande anzulegen:

&) a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitit aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europédischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat
des  Abkommens  tber  den  Europdischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind,

by b) in  Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur ~ entsprechend  den  von  der
Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB
erlassenen Richtlinien oder

€ C) im  Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschdftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige  Riickforderung  des  aufgelaufenen
Guthabens gewdhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
OGAW-Sondervermogen zu.

3= 3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen
in den BABen genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand ~ die ~ Abwicklung  von
grenziiberschreitenden Effektengeschéften fir andere
ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das
von den Anforderungen der §§-200 und 201 KAGB
abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet
ist und von dem jederzeitigen Kindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4 4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewdhren, sofern diese
Vermogensgegenstande fur das OGAW-

Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierftr sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschifte

= 1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
OGAW-Sondervermogens jederzeit kitindbare
Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von §-340b
Absatz— 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf
der CGrundlage standardisierter =~ Rahmenvertrage
abschliefsen.

2 2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere
zum  Gegenstand  haben, die nach den
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen
erworben werden diirfen.

3- 3. Die Pensionsgeschdfte dirfen hochstens
eine Laufzeit von 12- Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschdfte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewahrenabschliefSen, sofern diese
Vermogensgegenstande far das OGAW-
Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absitze 1 bis 3 gelten hierftir sinngemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
aufnehmen,  wenn  die = Bedingungen  der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 AnteiseheneAnteile

b . . ;

Antetlen-ausgestelie

1. Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den
Inhaber und werden in einer Sammelurkunde verbrieft;
die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit
dem Erwerb eines Anteils am Sondervermégen erwirbt
der Anleger einen Miteigentumsanteil an der
Sammelurkunde. Dieser ist tibertragbar, soweit in den
BABen nichts Abweichendes geregelt ist.



2 2. Die Anteile koénnen verschiedene
Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des  Ausgabeaufschlags, des
Ruicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme
oder  einer  Kombination  dieser = Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme  von
AnteilseheinrenAnteilen, Aussetzung der Riicknahme

+ 1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile-une

i e ist grundsdtzlich nicht
beschrinkt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig
einzustellen.

2 2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die BABen konnen vorsehen, dass Anteile nur
von bestimmten Anlegern erworben und gehalten
werden dirfen.

3- 3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft
die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis ~ fir ~ Rechnung  des  OGAW-
Sondervermdégens zuriickzunehmen. Ricknahmestelle
ist die Verwahrstelle.

4 4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten,
die Riicknahme der Anteile gemal §- 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn aullergewohnliche Umstinde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

5= 5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien tiber
die Aussetzung gemdl Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind tber die Aussetzung und Wiederaufnahme
der Ricknahme der Anteile unverziiglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

+ 1. Zur Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises  der  Anteile  werden  die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermogen
gehorenden  Vermogensgegenstande abziiglich  der
aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
¢, Anteilwert:"). Werden gemdls § 16 Absatz 2
unterschiedliche  Anteilklassen  fir das OGAW-
Sondervermégen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie
der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde erfolgt
gemald §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-

Rechnungslegungs-  und  -Bewertungsverordnung
(KARBV).

2 2. Der Ausgabepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-Sondervermogen,

gegebenenfalls  zuzlglich eines in den BABen
festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemal § 165 Absatz
2 Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht
dem  Anteilwert am  OGAW-Sondervermdogen,
gegebenenfalls  abziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemdB § 165
Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3- 3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe
und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen
nichts anderes bestimmt ist.

4 4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden borsentaglich ermittelt. Soweit in den BABen
nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das
Néhere regelt der Verkaufsprospekt.



§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der
Cesellschaft, der  Verwahrstelle  und  Dritten
zustehenden  Vergiitungen, die dem OGAW-
Sondervermdégen belastet werden kénnen, genannt. Fir
Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen
dartiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

= 1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht
die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieflich
Ertrags- und Aufwandsrechnung gemdf §— 101
Absatz- 1, 2 und 4- KAGB bekannt.

2 2. Spétestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéftsjahres  macht die  Gesellschaft  einen
Halbjahresbericht gemaf §- 103 KAGB bekannt.

3= 3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens wahrend des Geschiftsjahres  auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen
oder das OCAW-Sondervermogen wadhrend des
Geschéftsjahres  auf ~ ein  anderes =~ OCAW-
Sondervermaégen, eine OCAW-
Investmentaktiengesellschaft ~ mit  verdnderlichem
Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag  einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemal Absatz 1 entspricht.

4= 4. Wird das OGAW-Sondervermogen
abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht ~ zu  erstellen,  der  den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemal} Absatz 1
entspricht.

5 5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und
der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt ~ und  in  den  wesentlichen
Anlegerinformationen anzugeben sind, erhiltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kindigung und Abwicklung des OGAW-
Sondervermogens

= 1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens  mit  einer  Frist ~ von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
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oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind tiber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels
eines dauerhaften Datentrdgers unverziiglich zu
unterrichten.

2 2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle geht das
OGAW-Sondervermégen bzw. das Verfligungsrecht
tber das  OGAW-Sondervermogen  auf die
Verwabhrstelle tber, die es abzuwickeln und an die
Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung
hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung
ihrer Abwicklungstdtigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich
sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens  nach ~ Mafgabe  der
bisherigen Anlagebedingungen tbertragen.

3= 3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht nach Maligabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz
1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

I 1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfligungsrecht tiber das OCAW-Sonderverméogen auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen.
Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt.

2 2. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger
sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften
Datentrigers zu unterrichten. Die Ubertragung wird
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3= 3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur
das OCAW-Sondervermégen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

+ 1. Die Gesellschaft kann die
Anlagebedingungen dndern.



2 2. Anderungen der Anlagebedingungen
bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsitze ~ des ~ OGAW-Sondervermogens
betreffen, bedurfen sie der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3 3. Sdmtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und darber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten  elektronischen  Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1
ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle  von
Kostendnderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze
des OCAW-Sondervermégens im Sinne des § 163
Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich
mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen
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Inhalte  der  vorgesehenen  Anderungen  der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine
Information Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3
KAGB in einer verstindlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentrdgers gemdls § 163 Absatz 4
KAGB zu tbermitteln.

4 4. Die Anderungen treten frithestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der
Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von drei
Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfillungsort-Geriehtsstane
F—CErftllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

S’ . _ . . . g¢ S .
der Sitz der Gesellschall:



* %k %k

Fiir das benannte OGAW-Sondervermogen erscheint zum 071. Januar 2020 eine aktualisierte Ausgabe
des Verkaufsprospekts, welches bei der Lupus alpha Investment GmbH, Speicherstralle 49-51, 60327
Frankfurt am Main, auf Nachfrage kostenfrei erhdltlich oder jederzeit
unter www.lupusalpha.de kostenfrei abrufbar ist.

Frankfurt am Main im September 2019

Lupus alpha Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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