Lupus alpha

Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main

Wichtige Information fiir die Anteilinhaber
Anlegerinformation zur Anderung der Besonderen Anlagebedingungen zum 01. Januar 2020

Lupus alpha Dividend Champions C
(ISIN: DEO00ATJDV61)

Die Lupus alpha Investment GmbH &ndert mit Wirkung zum 01. Januar 2020 die ,Besondere
Anlagebedingungen” des OGAW-Sondervermogens ,Lupus alpha Dividend Champions C*
(ISIN: DEOOOATJDV6T / WKN: A1JDV6). Die Anderungen wurden durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt und sind nachfolgend aufgefuhrt:

71 Die Besonderen Anlagebedingungen wurden redaktionell Gberarbeitet, insbesondere
hinsichtlich der Formulierung der erfolgsabhangigen Vergiitung (,Performance Fee”) und der
sonstigen Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens. Dies geschah auf Grundlage
der ,BaFin-Musterbausteine fiir Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermdgen (ohne
Immobilien-Sondervermégen)” mit Stand 20. Juni 2018. Die Lupus alpha Investment GmbH hat
sich daftir entschieden, den vorgeschlagenen Musterbausteinen der BaFin zu folgen und die
Anderungen umzusetzen.

Die Anderungen sind nachfolgend wiedergegeben (durchgestrichene und rote Wérter entfallen / fett
und blau hervorgehobene Wérter werden neu eingefiigt):



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der
Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main,
(,Gesellschaft”) fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermégen gemdl der OGAW-Richtlinie

,Lupus alpha Dividend Champions*,

die nur in Verbindung mit den fur dieses
Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten
,Allgemeinen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermogen
folgende Vermdégensgegenstande erwerben:

1. +—Wertpapiere gemall § 193KAGB5 der AABen,

2. 2—Geldmarktinstrumente gemald § +94-KAGB-6
der AABen,

3. 3—Bankguthaben gemdfR § 495—KAGB7 der
AABen,

4. 4—lInvestmentanteile gemall § #96KAGBS der
AABen,

5. 5—Derivate gemal § +97KAGB9 der AABen,

6. 6—Sonstige Anlageinstrumente gemdf $+98
KAGB
§ 10 der AABen.

§2

Anlagegrenzen

1. +—Das OCAW-Sondervermbgen kann seine
Mittel vollstandig in Wertpapiere gemals § 1 Nr. 1
anlegen. Die in  Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. 2—Mindestens 51 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens werden in europdische
Aktien angelegt, die zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht um
Anteile an Investmentvermogen handelt.

3. 3—Bis zu 49 Prozent des Wertes des OCGAW-
Sondervermégens darf in Geldmarktinstrumente
nach Mafgabe von §6 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” angelegt werden. Die in
Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind

Ul

auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

4—Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten diirfen Gber 5 Prozent hinaus
bis zu 10 Prozent des Wertes des OCAW-
Sondervermégens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  dieser  Emittenten 40
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
nicht tbersteigt.

5—Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Emittenten

e  Die Bundesrepublik Deutschland
e dieAls Bundeslander:

- ——Baden-Waurttemberg

- —— Bayern

- ————— Berlin

-~ ———Brandenburg
Bremen

- ——Hamburg

- ——Hessen

- ——Mecklenburg-Vorpommern
- ——Niedersachsen

- ——Nordrhein-Westfalen
- ——Rheinland-Pfalz

- ——Saarland

- —Sachsen

- ——Sachsen-Anhalt

- ——Schleswig-Holstein

- ——Thiringen

e  Europdische Unions:

o Andere—Als  EU-Mitgliedstaaten——der
EerepiischenUnien:
- —Belgien
- ——Bulgarien
- ——Danemark
- ——Fstland
- ——Finnland

Frankreich

Griechenland

~roRbritanni

Vereinigtes Konigreich
GrofSbritannien und Nordirland (solange
das Vereinigte Konigreich EU-Mitgliedstaat
ist)

- Republik Irland

Italien

- —Kroatien




6.

- Lettland
—Litauen

Loxerbure

- ——Malta

- ——Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- —Osterreich
Polen

- ——Portugal
‘D INHM 7’ }

......

R

- ——Schweden

- —Slowakei

- —Slowenien

- ——Spanien

- ——Tschechische Republik
- ——Ungarn

- AndereRepublik Zypern

- Rumanien

e Als Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum:
- —lsland
- ——Liechtenstein
- ——Norwegen

o AndereAls Mitgliedstaaten der Organisation
far  wirtschaftliche ~ Zusammenarbeit und
Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:
- ——Australien
- —Japan
- ——Kanada
- —Sudkorea
- ——Mexiko
- —Neuseeland
- ——Schweiz
- —Turkei
- —Vereinigte Staaten von Amerika
- Chile
- lsrael
- Vereinigtes Konigreich Grofbritannien

und Nordirland (sobald das Vereinigte
Konigreich nicht mehr EU-Mitgliedstaat
ist)

jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des
OCAW-Sondervermogens anlegen.

6—Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens dirfen in Bankguthaben nach
Maligabe des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” gehalten werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens  diirfen in  Investmentanteile
nach Mafgabe des § 8 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” angelegt werden. Die in
Pension genommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.

ANTEILKLASSEN
§3

Anteilklassen

Fir das  OGAW-Sondervermogen  kénnen
Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
+Allgemeinen  Anlagebedingungen”  gebildet
werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, der Wahrung des Anteilwertes,
des  Ausgabeaufschlages, der  Verwaltungs-
verglitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von  Wahrungskurssicherungs-

geschaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen
Waéhrungsanteilklasse ist zuldssig. Far
Waihrungsanteilklassen mit einer
Waéhrungsabsicherung zugunsten der Wahrung
dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung) darf die
Gesellschaft auch unabhdngig von § 9 der AAB
Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf
Wechselkurse oder Wadhrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste ~ von  nicht auf die
Referenzwédhrung der Anteilklasse lautenden
Vermogensgegenstanden des Sondervermogens zu
vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert

errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieflich
der aus dem Sondervermégen ggf. abzufiihrenden
Steuern) und die Verwaltungsvergiitung und die
Ergebnisse aus Wéhrungskurssicherungsgeschaften,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
einschlieflich  Ertragsausgleich,  ausschlieBlich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die jeweils bestehenden Anteilklassen werden

sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgefiihrt. Die die
Anteilklassen  kennzeichnenden  Ausgestaltungs-
merkmale  (Ertragsverwendung, Waéhrung des
Anteilwertes,—  Ausgabeaufschlag, Verwaltungs-
verglitung,  Mindestanlagesumme  oder  eine
Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt ~ und ~ im  Jahres-  und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§4



Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogens-
gegenstanden des OGAW-Sondervermogens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentlimer nach Bruchteilen
beteiligt.

§5

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrégt bis zu finf Prozent des
Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir das
OGAW-Sondervermogen oder fiir eine oder
mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen oder von der Berechnung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

2. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6

Kosten

1. Die Gesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens eine jdhrliche Vergiitung
von bis zZu 1,70 Prozent des
Burehsehnitiswertesdurchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode, der sich jeweils aus den
Monatsendwerten errechnet. Die Verglitung wird
monatlich anteilig erhoben. Es steht der Cesellschaft
frei, fur das OGAW-Sondervermégen oder fir eine
oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Verglitung zu berechnen oder von der Berechnung
einer Verglitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir
jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres-
und Halbjahresbericht die erhobene
Verwaltungsvergitung an.

2. Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tatigkeit eine
jahrliche Vergiitung von bis zu 0,05 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens in  der Abrechnungs-
periode, errechnet aus den Monatsendwerten
(jedoch mindestens EUR 20.000 p.a.). Die
Vergitung wird monatlich anteilig erhoben.

2-—Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermégen nach der vorstehenden Ziffer 1
und 2 als Vergitung sowie nach 5 n) als
Aufwendungsersatz  entnommen  wird,  kann
insgesamt bis zu 1,82-Prezent——des
0 . OCAW-S Seens

1 £ oo

errechnret-wirdbetragen:

Bie—Verwahrstelle—erhalt—fir—ihre—Tatighkeit—eine
jahrliche-Vergttung—veon—06,05-87 Prozent p-a—des
VMelamensdurchschnittlichen  Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermogens {jedoch—nindestens
s . . 5 )

in der
Abrechnungs-periode, der sich jeweils aus den
Monatsendwerten errechnet, betragen.

2
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Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens ferrerzusdtzlich zu den
vorangestellten Vergiitungen je ausgegebenen Anteil
eine erfolgsabhangige Vergtitung in Hohe von bis zu

20-PrezenttHéehstbetrag) % des Betrages erhalten,

um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung
des Vergleichsindex am Ende einer Abreehnrungs-
periedeAbrechnungsperiode Ubersteigt
(Outperformance tber den Vergleichsindexy;, d.h.
positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von
der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch

,Positive Benchmark-Abweichung”  genannt),
jedoch insgesamt hochstens jedeeh—bis zu 2
Prozent,0 % des

Burehsehnitiswertsdurchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens

in der Abrechnungsperiode—Bie-Gesellsehaftgibtfir
jede—Anteiidasse—im—Verkaufsprespekt—imahres-

’

und—Halbjahresbericht——die——erhobene
erfolgsabhangige-Vergitang-an, der aus den Werten

am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten
Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen
werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende
einer Abrechnungsperiode die
Performaneebntwicklung  des  Vergleichsindex
(Underperformance zum Vergleichsindex, d.h.
negative Abweichung der Anteilwertentwicklung
von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch
,Negative Benchmark-Abweichung” genannt), so
erhdlt die Gesellschaft keine erfolgsabhdngige
Vergiitung. Entsprechend der Berechnung der
erfolgsabhangigen Verglitung bei pesitiverPositiver
Benchmark- Abwelchung wird nun auf Basis des
i i der
Negativen Benchmark-Abweichung ein
Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet
und aufin die nachste Abrechnungsperiode als
negativer Vortrag vorgetragens: (,Negativer Vortrag”).
Der Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hochstbetrag  begrenzt. Fir die nachfolgende
Abrechnungsperiode erhdlt die Gesellschaft nur
dann eine erfolgsabhdngige Verglitung, wenn der
aus  pesitiverPositiver  Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag am Ende dieser
Abrechnungsperiode  den  regativenNegativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abreehnungs-
periede—am—Enrde—der—Abrechnungsperiode
uberstelgt In diesem Fall bestehterrechnet sich der
Verglitungsanspruch aus der

Differenz  beider Betrdge. Ein—verbleibender
i Ubersteigt der aus Positiver
Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den
Negativen Vortrag aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrage
verrechnet. Der verbleibende



Underperformancebetrag  pro  Anteilwert  wird
wieder in die resendchste Abrechnungsperiode als
neuer ,Negativer Vortrag” vorgetragen. Ergibt sich
am Ende der nichsten Abrechnungsperiode erneut
eine negativeNegative Benchmark-Abweichung, so
wird der vorhandene regativeNegative Vortrag um
den aus dieser regativenNegativen Benchmark-
Abweichung errechneten
BetragUnderperformancebetrag erhoht. Bei der

jahrlichen Berechnung des Vergitungs-
anspraehsVergltungsanspruchs  werden negative
Vertrageetwaige  Underperformancebetrage  der
vorangegangenenjeweils  finf  vorangegangenen
Abrechnungsperioden berticksichtigt. Existieren fir
das  Sondervermégen  weniger als  finf
vorangegangene Abrechnungs-perioden, so werden
alle  vorangegangenen  Abrechnungsperioden
berticksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.01. und
endet am 31.12. eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
OGAW-Sondervermogens und endet erst am
zweiten 31.12;., der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird det-, STOXX® Europe TMI
Small Net Return EUR Index” festgelegt. Falls der
Vergleichsindex _ entfallen  sollte, wird die
Gesellschaft einen angemessenen anderen Index
festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhdngige Vergiitung wird durch den
Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit
der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-
Methode berechnet wird, in der Abrechrungs-
pertedeAbrechnungsperiode ermittelt. Zur
Ermittlung der Antet-
wertentwieklungAnteilwertentwicklung des OGAW-
Sondervermégens  wird  der  Anteilwert am
Geschéftsjahresende mit dem Anteilwert zum Ende
des Vorjahres verglichen, wobei Ausschittungen
und zu Lasten des OGAW-Sondervermogens
geleistete  Steuerzahlungen ~ dem  Anteilwert
rechnerisch wieder zugeschlagen werden (BVI-
Methode).
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Entsprechend dem  Ergebnis eines taglichen
Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhdngige ~ Verglitung  im  OGAW-
Sondervermégen  je  ausgegebenen  Antell

zurlickgestellt—tiegt—die—Antelwertentwieklung

wihrend—der—Abrechnungsperiede—unter—der—des
¥efg4e{~ehemdex,—se—wwel oder eine n-derfewetligen
-
erfolgsabhdngige—Vergitungbereils gebuchte
Riickstellung entsprechend dem-tiglichen-Vergleich

wieder—aufgelost.  Bie—am—FEnde—der

Abrechnungsperiode ———————bestehende;
zuriiekgesteliteAufgeldste Riickstellungen fallen dem

Sondervermogen  zu.  Eine  erfolgsabhdngige
Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Riickstellungen g,eblldet wurden.
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Die erfolgsabhdngige Vergiitung kann auch dann
entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende
des———Abrechnungszeitraumes————der
Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn des
Abreehnrungszeitraumes—der  Abrechnungsperiode
unterschreitet {abselut——rnegative(, Negative

Anteilwertentwicklung)").

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermaogens:

a——

a) bankubliche  BepetgebthrenDepot-  und
Kontogebtihren,  ggf.  einschlieBlich  der
bankiiblichen Kosten fir die Verwahrung
ausldndischer  WertpapiereVermogensgegen-
stinde im Ausland;

b) b}——Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres-
und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

IS M—

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte,  der  Ausgabe-  und
Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen
oder Thesaurierungen und des

AuflésungsberiehtesAuflosungs-berichtes;
h—

d)  Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentrdgers, aufler im Fall der
Informationen  liber Fendsversehmelzangen
und—der—nfermationVerschmelzungen von
Investmentvermoégen und aufer im Fall der
Informationen  dber ~ MaBBnahmen  im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen
oder Berechnungsfehlern bei der Antettwert
ermitangAnteilwertermittiung;

a

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-
Sondervermégens durch den Abschlusspriifer
des OGAW-Sondervermogens;

I
f)  Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der

Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g
g) Kosten fir die Geltendmachung und Bureh-
setzangDurchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fiir—die Rechnung des



OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermogens erhobenen
Ansprichen;

B

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in  Bezug auf das OGAW-
Sondervermégen erhoben werden;

U

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;
—

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmafstabes oder
Finanzindizes anfallen kénnen;

A
k) Kosten  fur  die  Beauftragung  von
StimmrechtsbevellmaehtigtenStimmrechts-
bevollmachtigten;
I

) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des
OGAW-Sondervermogens durch Dritte;
A

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Verglitungen—sewie—, im
Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen anfalende——Stewern
einsehliellieh—derund im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung-entstehenden
Stevern;

A—

n) Kosten  fur die  Bereitstellung  von
Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten ~ oder  in  engem
Zusammenhang mit einer bestimmten Branche
oder einem bestimmten Markt bis zu einer
Hohe  von 0,12 Prozent p.a.  des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes  des
OGAW-Sondervermogens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und
Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerdufBerung von
Vermogensgegenstanden  entstehenden  Kosten
belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschlige offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermoégen im
Berichtszeitraum  fir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen und Aktien im Sinne des §

196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Anteilen oder Aktien, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlige  und  Riicknahmeabschlage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermogen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer  anderen
Verwaltungsgesellschaft ~oder  einer  anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche  unmittelbare ~ oder  mittelbare
Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsverglitung
fur die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen
Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§7
Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wéhrend
des Geschiftsjahres fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens  angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
Verduferungsgewinne — unter Berticksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrage gemdf Abs. 1 koénnen zur
Ausschittung in spateren Geschéftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetrage-
nen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermoégens ~ zum  Ende  des
Geschdftsjahres  nicht Gbersteigt.  Ertrdge aus
Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstindig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage
teilweise, in Sonderfdllen auch vollstandig zur Wie-
deranlage im OGAW-Sondervermégen  bestimmt
werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Zwischenausschittungen sind zulassig.

§8
Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr  des  OGAW-Sondervermégens
beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember
eines jeden Jahres.



* k%

Die Anteilinhaber des OGAW-Sondervermogens konnen lhre Anteile ohne weitere Kosten bei der
Lupus alpha Investment GmbH zuriickgeben oder in Anteile eines anderen Sondervermégens, das mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar ist, ohne weitere Kosten umtauschen, sofern ein solches
Sondervermdgen bei der Lupus alpha Investment GmbH verwaltet wird.

Fiir das benannte OGAW-Sondervermogen erscheint zum 071. Januar 2020 eine aktualisierte Ausgabe
des Verkaufsprospekts, welches bei der Lupus alpha Investment GmbH, Speicherstrale 49-51, 60327
Frankfurt am Main, auf Nachfrage kostenfrei erhaltlich oder jederzeit unter www.lupusalpha.de
kostenfrei abrufbar ist.

Frankfurt am Main im September 2019

Lupus alpha Investment GmbH
Die Geschiftsfiihrung
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