Lupus alpha

Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main

Wichtige Information fiir die Anteilinhaber
Anlegerinformation zur Anderung der Besonderen Anlagebedingungen zum 01. Februar 2022

Lupus alpha Volatility Risk-Premium
(ISIN: DEO00ATJ9DU?7 / DEOOOA2DTNT1)

Die Lupus alpha Investment GmbH dndert mit Zustimmung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) zum 01. Februar 2022 die ,Besondere Anlagebedingungen” des OGAW-Sondervermo-
gens ,Lupus alpha Volatility Risk-Premium” (ISIN Anteilklasse C: DEOO0A1J9DU7 / Anteilklasse CAV:
DEO00A2DTNT1). Hintergrund der Anderung ist die redaktionelle Anpassung der erweiterten Ausstel-
lergrenzen fir bestimmte Emittenten, da der Aussteller ,Vereinigtes Konigreich Grolbritannien und
Nordirland“ zukiinftig als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung, welche nicht Mitglied des EWR sind, subsumiert wird. Weiterhin wird der Vergleichsmalstab
der erfolgsabhdngigen Vergilitung gedndert, da die Gesellschaft den bisherigen Vergleichsmalistab als
zukiinftig nicht mehr ausreichend liquide erachtet.

Die aktualisierten Besonderen Anlagebedingungen sind nachfolgend aufgefiihrt:

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der
Lupus alpha Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (,Gesellschaft”) fiir das von der Gesell-
schaft verwaltete Sondervermégen gemald der OGAW-Richtlinie

»Lupus alpha Volatility Risk-Premium*,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemei-
nen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermogen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

Wertpapiere gemall § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemald § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal} § 7 der AABen,
Investmentanteile gemald § 8 der AABen,

Derivate gemal8 § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemald § 10 der AABen.
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§ 2 Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermogen kann seine Mittel vollstandig in Wertpapiere gemdl § 1 Nr. 1 anlegen.
Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Das OGAW-Sondervermégen kann seine Mittel vollstandig in Geldmarktinstrumente nach MafRgabe
des § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen. Auf diese Grenze sind die fiir das OCAW-
Sondervermogen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tiber 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdogens nicht Gbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten

e Die Bundesrepublik Deutschland
e Als Bundeslander:

- Baden-Wirttemberg

- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern

- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen

- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

e Europdische Union
e Als EU-Mitgliedstaaten:
- Belgien
- Bulgarien
- Danemark
- Estland
- Finnland
- Frankreich
- Griechenland
- Republik Irland



- ltalien

- Kroatien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern
- Rumanien

e Als Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum:
- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

e Als Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die
nicht Mitglied des EWR sind:
- Australien
- Japan
- Kanada
- Stdkorea
- Mexiko
- Neuseeland
- Schweiz
- Tirkei
- Vereinigte Staaten von Amerika
- Chile
- lsrael
- Vereinigtes Konigreich GrofSbritannien und Nordirland

jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
5. Das OGAW-Sondervermégen kann seine Mittel vollstindig in Bankguthaben nach Maligabe des §

7 Satz 1 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen. Auf diese Grenze sind die fir das OGAW-
Sondervermogen erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen.



6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Investmentanteilen nach
Malgabe des § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gehalten werden. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurech-
nen.

ANTEILKLASSEN
§ 3 Anteilklassen

1. Fur das OGAW-Sondervermégen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, der Wahrung
des Anteilwertes, des Ausgabeaufschlages, der Verwaltungs-vergiitung, der Verwahrstellenvergtitung,
der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungs-geschaften ausschlieSlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zu-
gunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig
von § 9 der AAB Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen
mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Refe-
renzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des Sondervermogens zu vermei-
den.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliel8lich der aus dem Sondervermégen ggf. abzufiih-
renden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Verwahrstellenvergiitung und die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, einschlieflich
Ertragsausgleich, ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die jeweils bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgefiihrt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-merk-
male (Ertragsverwendung, Wahrung des Anteilwertes, Ausgabeaufschlag, Verwaltungs-vergiitung,
Verwahrstellenvergiitung, Mindest-anlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden
im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-Sondervermégens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis
1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 4 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir
das OGAW-Sondervermdgen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabe-

aufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

2. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.



§ 6 Kosten

Die Gesellschaft erhdlt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine jahrliche Vergiitung
von bis zu 0,70 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungs-periode, der sich jeweils aus den Monatsendwerten errechnet. Die Verglitung
wird monatlich anteilig erhoben. Es steht der Gesellschaft frei, fiir das OGAW-Sondervermégen oder
fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergilitung zu berechnen oder von der Berech-
nung einer Verglitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an.

Die Gesellschaft belastet dem OGAW-Sondervermogen die Kosten, welche durch externe Dienst-
leister aus der Verwaltung von Derivate-Ceschdften, der Meldung von Derivate-Geschaften und bei
der Verwaltung von Sicherheiten fiir diese Geschdfte entstehen. Dartiber hinaus kénnen dem
OGAW-Sondervermogen auch die Kosten aus der Regulierung von nicht bérsengehandelten Deri-
vaten, aus den Anforderungen der zentralen Gegenparteien und den Meldungen an Transaktions-
register direkt belastet werden (sog. EMIR-Kosten, resultierend aus der EU-Verordnung
Nr. 648/2012). Die vorstehenden Kosten werden nicht von der Verwaltungsvergiitung abgedeckt.
In diesem Fall erhalten die externen Dienstleister zusammen eine Vergltung in Hohe von bis zu
0,05 Prozent p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermogens, die aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird. Es steht im Ermessen der Gesellschaft, ganz oder teilweise
von einer Belastung der Verglitung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhdlt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergiitung von bis zu 0,06 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungs-periode,
errechnet aus den Monatsendwerten (jedoch mindestens EUR 1.500 pro Monat). Die Vergiitung
wird monatlich anteilig erhoben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 1 bis 3
als Vergiitung sowie nach 6 n) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,89
Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sondervermogens zusdtzlich zu den vorangestellten
Verglitungen je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhédngige Vergiitung in Hohe von bis zu 20 % des
Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag
aus einer als VergleichsmafSstab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode
um 3,00 % (,Hurdle Rate”) Ubersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 2,00 % des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode
niedriger als der Hochststand des Anteilwertes des Sondervermégens, der am Ende der fiinf voran-
gegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark”), so tritt zwecks
Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteil-
werts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fiir das Sondervermégen weniger als fiinf vo-
rangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.



Die dem Sondervermogen belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung
des Vergleichsmalstabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmafistab wird der €STR (ESTRON Index) festgelegt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.01 und endet am 31.12 eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode beginnt mit Inkrafttreten dieser Kostenregelung und endet erst am zweiten 31.12,
der dem Inkrafttreten dieser Kosten-regelung folgt.

Die erfolgsabhdngige Vergiitung wird durch den Vergleich des Ertrages des €STR mit der Anteilwer-
tentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt. Zur
Ermittlung der Anteilwertentwicklung des OGAW-Sondervermogens wird der Anteilwert am Ge-
schéftsjahresende mit dem Anteilwert zum Ende des Vorjahres verglichen, wobei Ausschiittungen
und zu Lasten des OGAW-Sondervermogens geleistete Steuerzahlungen dem Anteilwert rechne-
risch wieder zugeschlagen werden (BVI-Methode).

Entsprechend dem Ergebnis einer tiglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgs-
abhéngige Vergiitung im Sondervermogen je ausgegebenen Anteil zurtickgestellt oder eine bereits
gebuchte Ruckstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste Riickstellungen fallen dem Sondervermo-
gen zu. Eine erfolgsabhdngige Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende
Riickstellungen gebildet wurden.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir die
Verwahrung ausldndischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufs-prospekt, wesentliche Anlegerin-
formationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrédgers, auller im Fall der Infor-
mationen tiber Verschmelzungen von Investmentvermégen und auller im Fall der Informationen
tiber Malnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenz-verletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspriifer des OCAW-
Sondervermogens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;



g Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
schaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen
erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechts-bevollméachtigten;
) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OCAW-Sondervermogens durch Drritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Cesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

n) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug
auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammen-
hang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis zu einer Hohe von
0,08 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OCGAW-Sondervermégen
die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdullerung von Vermogensgegenstanden entste-
henden Kosten belastet.

Die Cesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-aufschlage
und Ricknahmeabschléage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen im Berichtszeitraum
fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeab-
schldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergiitung fir die
im OGAW-Sondervermogen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.



ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrage — unter Bertlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Verdu-
Rerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs konnen ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrage gemals Abs. 1 konnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes
des OGAW-Sonderverméogens zum Ende des Geschdftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im OCGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres. Zwi-
schenausschiittungen sind zuldssig.

§ 8 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember
eines jeden Jahres.

*ok

Sollten Sie mit den vorangestellten Anderungen nicht einverstanden sein, kénnen Sie lhre Anteile am
OGAW-Sondervermogen grundsatzlich jederzeit kostenfrei zurtickgeben.

Weiterfiihrende Informationen erhalten Sie kostenlos der Lupus alpha Investment GmbH, Speicher-
stralle 49-51, 60327 Frankfurt am Main, auf Anfrage telefonisch unter +49 69 365058-7000, per
Email service@lupusalpha.de oder tiber unsere Homepage www.lupusalpha.de.

Fiir das benannte OGAW-Sondervermogen erscheint zum 01. Februar 2022 eine aktualisierte Ausgabe
des Verkaufsprospekts, welches bei der Lupus alpha Investment GmbH, Speicherstralle 49-51, 60327
Frankfurt am Main, auf Nachfrage kostenfrei erhaltlich oder jederzeit unter www.lupusalpha.de kos-
tenfrei abrufbar ist.

Frankfurt am Main im Oktober 2021

Lupus alpha Investment GmbH
Die Geschaftsfithrung



